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Geschaftsbericht

Wirtschaftsumfeld

Im ersten Quartal 2023 (Q1) sendeten die Wirtschaftsindikatoren widerspriichliche Signale aus. Wahrend die
einen auf eine Verschlechterung der Finanzierungsbedingungen hindeuteten, stellten andere eine robuste
Konjunktur mit anhaltendem Inflationsdruck in Aussicht. Angesichts der geldpolitischen Straffungen der
Zentralbanken gelangte der Finanzsektor Anfang M&arz mit dem Zusammenbruch einer amerikanischen
Regionalbank (Sillicon Valley Bank) und der uberstirzten Ubernahme der Credit Suisse an einen
Wendepunkt. Die Interventionen der US-Notenbank (Fed) und der Schweizer Behdrden sowie die
Verlautbarungen der Bankenaufsichtsbehérden und Einlagensicherungsfonds in Europa, den USA, aber
auch in Asien haben den Vertrauensverlust teilweise eingeddmmt und die Risikoindikatoren stabilisiert.
Dennoch werden die Auswirkungen der bisherigen geldpolitischen Straffungen weiterhin bei der
Kreditvergabe zu spuren sein und dann mit einer Verzégerung von mehreren Monaten, die sich nur schwer
genau abschétzen lasst, auf die Wirtschaft und die Beschéaftigung Ubergreifen. Auf der einen Seite befinden
sich der Immobilienmarkt und das verarbeitende Gewerbe in einer Rezessionsphase. Im Gegensatz dazu
bleibt der Dienstleistungssektor dynamisch, da er immer noch von der Rotation des Konsums nach der
Pandemie zu Lasten von Waren profitiert, was zur Widerstandsféahigkeit des Arbeitsmarkts und zum Anstieg
der Loéhne beitrug. Auch die Inflation bot zwei Gesichter: Mit fallenden Energiepreisen und negativen
Basiseffekten ging die Gesamtinflation zurtick, vor allem in den USA (von 7,1% im November auf 6,0% im
Februar), wie auch in der Eurozone (von 9,2% im Dezember auf 6,9% im Méarz). Im Gegensatz dazu ging die
Kerninflation (ohne Energie und Nahrungsmittel), die von anhaltenden Preissteigerungen bei
Dienstleistungen angetrieben wurde, in den USA nur sehr langsam zurlick (von 6,0% im November auf 5,5%
im Februar) und stieg in der Eurozone sogar noch weiter an (von 5,2% im Dezember auf 5,7% im Méarz).
Letztendlich blieb die Entwicklung der Wirtschaft und der Inflation schwer vorhersehbar. Der Konsens der
Wirtschaftsexpertenl geht von einer weichen Landung in den USA (BIP durchschnittlich +1,0% in den
Jahren 2023 und 2024) und in der Eurozone (BIP +0,5% in 2023 und +1,2% in 2024) mit einer moderaten
Inflation (ca. 2,5% bis zum 3. Quartal 2024) aus. Hinter diesem Durchschnitt verbergen sich jedoch grol3e
Unterschiede in den Prognosen mit Risiken flr einen Anstieg der Inflation. Die Turbulenzen an den
Finanzmarkten erschwerten die Steuerung der Geldpolitik, die immer noch darauf ausgerichtet ist, eine zu
hohe Inflation und Inflationserwartungen zu bekampfen, die zu einer Lohn-Preis-Spirale filhren konnten.
SchlieBlich werden die Schwellenlander durch eine hohe Inflation und die Verschlechterung der
Auslandsnachfrage und ihrer Exporte aufgrund des ricklaufigen Guterkonsums und der industriellen
Rezession in den Industrielandern belastet. Diese unginstigen Auswirkungen durften jedoch zum Teil durch
die Wiederbelebung der chinesischen Wirtschaft in diesem Quartal nach drei Jahren gesundheitlicher
Einschrankungen ausgeglichen werden.

Im zweiten Quartal 2023 (Q2) ging die Inflation zwischen Marz und Juni allgemein zuriick, was auf negative
Basiseffekte bei den Energiepreisen (im Vergleich zu 2022) und eine Verlangsamung bei einigen Posten
(Nahrungsmittelpreise und Industriegiter ohne Energie) zurtckzufihren war. Dies spiegelt die
Verlangsamung der Erzeugerpreise und die geringeren Versorgungsschwierigkeiten wider. Es bleibt jedoch
die anhaltende Inflation bei den Dienstleistungen, die auf den Aufholprozess im Zusammenhang mit der
Wiedererdffnung nach der Pandemie, insbesondere im Tourismus, zurlckzufiihren ist. Auf3erdem
behauptete sich die Beschaftigung in diesem Quartal gut. Einerseits wirkt sich die geldpolitische Straffung
der Zentralbanker seit einem Jahr mit einer geschéatzten Verzogerung von 12 bis 18 Monaten aus.
Andererseits spiegelte dies das Horten von Arbeitskréaften durch die Unternehmen wider, die immer noch mit
Schwierigkeiten bei der Einstellung von Arbeitskraften zu kampfen haben. In dieser Ubergangsphase
sicherten sie ihre operativen Margen in der Regel, indem sie ihre Verkaufspreise erhéhten.

1 Bloomberg-Konsensus zum 31.03.2023.
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Trotz einer gewissen Widerstandsfahigkeit im 1. Quartal — das Wachstum in den USA (BIP +2,0%
annualisierte Quartalsveranderung) war tberraschend hoch — war die Lage in den anderen Industrielandern
mittelmaRig: fast stagnierendes Wachstum im Vereinigten Konigreich (+0,1% gegeniber dem Vorquartal,
Quartalsveranderung) und in Frankreich (+0,2% gegeniiber dem Vorquartal) und vor allem ein Riickgang in
Deutschland (-0,3% gegenuber dem Vorquartal) und Irland (-4,6%), was die Eurozone nach unten zog (-
0,1% gegeniuiber dem Vorquartal). Die Prognosen der Wirtschaftsexperten bis 2024 weichen weiterhin stark
voneinander ab und reichen von Stagnation iber Rezession bis hin zu einer weichen Landung, je nachdem,
wie die Erwartungen im Hinblick auf die Geld- und Fiskalpolitik und die Entwicklung der Rohstoffpreise
aussehen. So erwarten die OECD, der IWF oder die Europaische Zentralbank (EZB) fur 2024 ein BIP-
Wachstum von etwa 1,5% in der Eurozone (1,1% in den USA), wahrend der Konsens der
Wirtschaftsexperten2 nur von 0,9% fir die Eurozone (0,5% fur die USA) ausgeht. In Asien sorgte die
Offnung der chinesischen Wirtschaft nach der Pandemie fiir einen Aufschwung im Dienstleistungssektor. Die
geopolitischen Spannungen zwischen China und den USA fihren jedoch zu einer Umverteilung und
Diversifizierung der Produktionsketten, was zur Folge hatte, dass das verarbeitende Gewerbe und die
Exporte nur in begrenztem Umfang gewachsen sind. Im Gegensatz dazu profitierte Indien weiterhin von
einer Wirtschaft, die von Dienstleistungsexporten, der Entwicklung von Hightech-Sektoren und &ffentlichen
Investitionen in die Infrastruktur angetrieben wurde. Auch in Lateinamerika blieb das Wirtschaftswachstum
durch die starke landwirtschaftliche Aktivitat, den Anstieg der auslandischen Investitionen, insbesondere in
Mexiko, gestitzt. Schlie3lich durfte die im Vergleich zu den Industrielandern schnellere Desinflation es den
Zentralbanken ermdglichen, die Zinssatze bis zum Jahresende zu senken.

Im dritten Quartal (Q3) 2023 kam es zu einer Entkopplung, da sich die US-Wirtschaft angesichts der
Verlangsamung in China und Europa als widerstandsfahig erwies. Das US-BIP im zweiten Quartal lag somit
Uber den Erwartungen, da der private Konsum und die Infrastrukturinvestitionen die Abschwachung des
Immobilienmarkts mehr als ausgleichen konnten. In der Eurozone unterliegt das nahezu stagnierende BIP
im Q2 (0,1% gegeniber dem Vorquartal) bei einer schwachen Binnennachfrage Divergenzen innerhalb der
Region, wobei das BIP in ltalien (-0,4% gegenuber dem Vorquartal) und den Niederlanden (-0,2%
gegentber dem Vorquartal) zurtickging und in Deutschland stagnierte, wahrend es in Frankreich (+0,5%
gegentber dem Vorquartal) und Spanien (+0,5% gegeniiber dem Vorquartal) stieg. Die Steuerpolitik zur
Unterstitzung der Energiewende und der Entwicklung von Hightech-Industrien hat zum Teil zu diesen
Divergenzen beigetragen. In den USA flhrten die Programme ,Inflation Reduction Act“ und ,Chips Act® zu
Investitionsprojekten in Hohe von 240 Mrd. USD in der verarbeitenden Industrie, was etwa der Halfte des
Ziels entspricht. Spanien erhalt weiterhin Zuschiisse aus dem Programm der Europaischen Union (Next
Generation EU). In ltalien flhrte die schrittweise Reduzierung der Beihilfen fir die energetische Sanierung
von Wohngebauden zu einem Rickgang der Bauinvestitionen. In den Schwellenlandern enttduschten die
Wirtschaftsdaten aus China weiterhin, obwohl neue MalRnahmen zur Unterstiitzung der Kreditvergabe
ergriffen wurden und die regulatorischen Auflagen flr den Immobilienmarkt gelockert wurden. Im dritten
Quartal wurden die Wachstumsprognosen3 daher nach unten korrigiert, und zwar in China auf 5,0% im Jahr
2023 und 4,5% im Jahr 2024 (gegentber 5,5% bzw. 4,9% Ende Juni), aber auch in der Eurozone auf 0,5%
im Jahr 2023 und 0,8% im Jahr 2024 (gegentber 0,6% bzw. 1,0% Ende Juni). Im Gegensatz dazu wurde die
Wachstumsprognose flir die USA auf 2,1% im Jahr 2023 und 0,9% im Jahr 2024 angehoben (von 1,3% bzw.
0,8% Ende Juni). Die anhaltend hohe Inflation in den USA (3,7% im August gegentiber 4,0% im Juni) und in
der Eurozone (5,2% im August gegeniiber 5,5% im Juni) konnte die Zentralbanken vor dem Hintergrund
steigender Olpreise und anhaltender Lohnsteigerungen (+4,3% im Vergleich zum Vorjahr in den USA und
+5,5% im Vergleich zum Vorjahr in der Eurozone) nicht beruhigen. Trotz restriktiver monetarer Bedingungen
steigen die Realeinkommen namlich tendenziell an, was zur Stiitzung des Konsums beitragt, was wiederum
die Gefahr von Zweitrundeneffekten erhdht. So signalisieren die mittleren Prognosen der Gouverneure der
US-Notenbank eher eine weiche Landung der US-Wirtschaft (mit einem BIP-Wachstum von 2,1% im Jahr
2023 und 1,5% im Jahr 2024, also eine Prognose, die Uber dem Konsens der Wirtschaftsexperten liegt), was
bedeutet, dass der Zinssenkungszyklus in die zweite Halfte des Jahres 2024 verschoben werden muss.

Im vierten Quartal 2023 (Q4) dominierte das Szenario einer sanften wirtschaftlichen Landung oder ,soft
landing® gegenuber dem Szenario einer Rezession. Der Kampf der Zentralbanken gegen die Inflation scheint
also gewonnen worden zu sein, ohne eine weitere Straffung der Geldpolitik und die Gefahr einer schweren
Rezession mit sich zu bringen. Das chinesische Wirtschaftswachstum stieg im dritten Quartal tiberraschend
stark an (4,9% im Jahresvergleich), wahrend die Erwartungen bei 4,5% lagen.

2 Bloomberg-Konsens zum 30.06.2023.
3 Bloomberg-Konsens zum 30.09.2023.
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Das US-BIP ubertraf im dritten Quartal erneut die Erwartungen (annualisierte Quartalsveranderung +4,9%
gegeniiber erwarteten 4,5%). In den USA beschleunigten sich der private Konsum und die
Unternehmensinvestitionen im dritten Quartal gegeniber dem zweiten Quartal, wobei der Arbeitsmarkt
relativ widerstandsfahig war (Arbeitslosenquote von 3,7% im November nach einem historischen Tiefststand
von 3,4% im April), die Lohne stiegen (+4% im November im Jahresvergleich) und die Produktivitat sich
verbesserte. In Europa deuten die Umfragen der Einkaufsmanager seit dem Sommer weiterhin auf einen
Ruckgang der Wirtschaftstatigkeit hin. Tatsachlich hat sich die Wirtschaft im Q3 weiter verschlechtert: BIP
des Vereinigten Koénigreichs -0,1% gegeniiber dem Vorquartal im Q3 (nach +0,1% zum Vorquartal im Q2);
BIP der Eurozone -0,1% zum Vorquartal (nach +0,1% zum Vorquartal im QZ2). Ursachen fur diesen
Riickgang waren eine Verlangsamung der Lagerbestdnde und Rickgange in Deutschland, Frankreich, den
Niederlanden und Irland. Vor diesem Hintergrund Uberraschte die starke Verlangsamung der Inflation im
Laufe des Quartals (Anderung im Jahresvergleich im November) auf 3,1% in den USA, 2,4% in der
Eurozone und 3,9% im Vereinigten Kdnigreich. Daherwurden die Prognosen fiur das BIP-Wachstum4 in den
USA nach oben korrigiert (2,4% im Jahr 2023; 1,3% im Jahr 2024). In der Eurozone hingegen
verschlechterten sich die Aussichten fir das BIP-Wachstum im Jahr 2024 (BIP +0,7%), ebenso wie im
Vereinigten Konigreich (BIP +0,3%). Diese Prognosen zeigen jedoch nicht die gespaltenen Erwartungen der
Wirtschaftswissenschaftler. Auf der einen Seite erwarten einige eine relativ schnelle Erholung, die vom
privaten Konsum, der Verbesserung der Realeinkommen der Haushalte und einer erneuten Lockerung der
Geldpolitik der Zentralbanken getragen wird, mit einer Inflation von durchschnittlich etwa 2,5%-3% im Jahr
2024. Andererseits gehen einige Okonomen davon aus, dass sich die Konjunktur weiter abschwachen wird,
da die Auswirkungen der geldpolitischen Straffung erst mit Verzégerung eintreten, die Zahl der Insolvenzen
von Unternehmen steigt, die Arbeitslosigkeit zunimmt und der Konsum dadurch zurtickgeht. Dieses Szenario
beinhaltet daher eine Rezessionsphase mit einer langsamen Erholung, die die Inflation Ende 2024 auf unter
2% drucken durfte.

Uberblick iiber die Lage an den Finanzmarkten

Im ersten Quartal 2023 (Q1) waren die Markte aufgrund der Unsicherheiten im US-Bankensektor einer
hohen Volatilitat ausgesetzt, was zu einem Riickgang des fuhrenden Aktienindex (MSCI US Banking) um -
12,6% (gegentber dem Vorquartal), einer Erholung des Goldpreises (+8,0% gegenlber dem Vorquartal auf
1.969 USD pro Unze) und einer Abschwachung des US-Dollars (DXY-Index6 -1,0% gegenlber dem
Vorquartal) fuihrte. Die Zentralbanken setzten ihre Leitzinsanhebungen fort (+50 Bp. in den USA, +75 Bp. im
Vereinigten Koénigreich und +100 Bp. in der Eurozone), aul3erten sich jedoch vorsichtig im Hinblick auf die
Aussichten. Insgesamt nahmen die Markte eine Wende in der Geldpolitik schnell vorweg, indem sie eine
starke Lockerung in den USA (bis zu -75 Bp. in diesem Jahr) einpreisten und die Erwartungen fir die
Straffung in der Eurozone zurtickschraubten (+50 Bp. gegeniiber +100 Bp.). Bei den Staatsanleihen gingen
die Renditen 10-jahriger Anleihen im Q1 daher stark zurtick: -41 Bp. auf 3,47% in den USA, -28 Bp. auf
2,29% in Deutschland, -33 Bp. auf 2,79% und -61 Bp auf 4,10% in Italien, wobei sich die Zinskurven der 2-
bis 10-jahrigen Anleihen weiter umkehrten. Die globalen Kreditmarkte entwickelten sich uneinheitlich: Die
Kreditspreads (Zinsdifferenzen) verengten sich im risikoreichen Segment (High Yield) aufgrund geringerer
Wertpapieremissionen und der Erwartung einer Zinswende durch die Zentralbanken. Im Gegensatz dazu
weiteten sich die Spreads im US-Bankensektor und in geringerem Malie bei den weniger riskanten
Segmenten der Unternehmensanleihen (Investment Grade) aus. Trotz dieses unsicheren Umfelds
beendeten die Aktienmarkte (MSCI World) das Quartal mit einem Plus: +7,2% gegenltber dem Vorquartal,
mit einem Anstieg von +15% seit den Tiefststanden im Oktober 2022. Aktien der Eurozone (MSCI Eurozone
+12,3% gegenuber dem Vorquartal) schnitten besser ab als der globale Aktienindex und profitierten davon,
dass die Wirtschaft dank sinkender Energiepreise widerstandsfahiger war als erwartet (Erdgas -36%
gegeniber dem Vorquartal; Rohdl der Sorte Brent -7,1% gegeniiber dem Vorquartal). Die Aktienmarkte der
Schwellenlander (MSCI EM +3,8% gegeniber dem Vorquartal) entwickelten sich schwécher als die der
Industrielander (+7,6% gegeniber dem Vorquartal), insbesondere aufgrund von Rickgangen in Indien,
Brasilien und der Tirkei (aufgrund idiosynkratischer Faktoren) und trotz einer Erholung in China (+5,1%
gegeniber dem Vorquartal) nach dem Ende der Gesundheitsbeschrankungen.

4 Bloomberg-Konsens zum 31.12.2023.
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Im zweiten Quartal 2023 (Q2) wurden die Anleiheméarkte der Industrielander durch den Richtungswechsel der
Zentralbanken hin zu einer Verlangerung der restriktiven Geldpolitik aufgrund der als zu langsam
eingeschétzten Desinflation und sogar des Beginns einer strukturell héheren Inflation als in den Jahren 2008-
2019 in Mitleidenschaft gezogen. In den USA wurden die Schwierigkeiten im Bankensektor rasch behoben.
Dann zogen sich die Verhandlungen um die Anhebung der US-Schuldenobergrenze tber mehrere Wochen
hin, was zu einer gewissen Vorsicht seitens der US-Notenbank (Fed) beitrug, die die Zinsen im zweiten
Quartal nur um 25 Bp. anhob. In Europa zeigten sich die Zentralbanken im Allgemeinen offensiver und
erhéhten die Zinsen zwischen 50 Bp. (Eurozone) und 75 Bp. (Vereinigtes Konigreich, Schweden und
Norwegen). Die AuBerungen der Zentralbanker auf dem Forum in Sintra Ende Juni markierten definitiv eine
Veranderung der Markterwartungen, die noch im Mai von einem Ende der geldpolitischen Straffung oder gar
von Zinssenkungen zum Jahresende ausgegangen waren. Vor diesem Hintergrund erholten sich die
Renditen von Staatsanleihen, ohne jedoch die im ersten Quartal beobachteten Hochststande zu erreichen,
wobei sich die Inversion der Zinskurve verstarkte. In dieser Ubergangsphase und trotz des Anstiegs der
Renditen von Staatsanleihen schnitten die Risikomérkte trotz allem gut ab. Bei den Unternehmensanleihen
verengten sich die Kreditspreads (Zinsdifferenzen) im risikoreicheren Segment (High Yield) weiter. Die
Aktienmarkte verzeichneten im zweiten Quartal einen Anstieg des Weltindex (MSCI* World +7% gegenuber
dem Vorquartal), wobei die Markte der Industrielander (MSCI* DM +7,3% gegenuber dem Vorquartal) besser
abschnitten als die Schwellenlander (MSCI* EM +1,8% gegenuber dem Vorquartal), die vor allem von
chinesischen Aktien (MSCI -8,9% gegeniiber dem Vorquartal) in Mitleidenschaft gezogen wurden. Die US-
Borsen profitierten von der Begeisterung fur Technologiewerte, insbesondere im Zusammenhang mit
kinstlicher Intelligenz, und der Widerstandsfahigkeit der Binnennachfrage in den USA (MSCI* US +8,7%
gegentber dem Vorquartal). Die Wiedereréffnung der japanischen Wirtschaft und die Umschichtung von
Investitionen aufRerhalb Chinas beglnstigten im Allgemeinen bestimmte Bdrsenplatze in Indien (+12,2%
gegentber dem Vorquartal), Japan (+15,6% gegentber dem Vorquartal) oder Brasilien (+14,9% gegenuber
dem Vorquartal). An den Wahrungsmarkten wertete der japanische Yen um 8% gegeniber dem Vorquartal
gegentber dem US-Dollar ab, gefolgt vom chinesischen Renminbi (-5% gegeniiber dem Vorquartal), dem
stidafrikanischen Rand (-5,6% gegenuber dem Vorquartal) und der tirkischen Lira (-26,3% gegentber dem
Vorquartal), wahrend der brasilianische Real und der mexikanische Peso um 6,5% gegeniber dem
Vorquartal bzw. 5,4% gegenlber dem Vorquartal zulegten. An den Rohstoffmarkten schlie3lich gingen die
Preise allgemein zurlick, insbesondere bei Erdgas (-21% gegeniber dem Vorquartal), Weizen (-9,2%
gegentber dem Vorquartal), Kupfer (-7,5% gegeniber dem Vorquartal) und Erdél (WTI -6,6%), aufgrund von
Unsicherheiten Uber die Entwicklung der globalen Nachfrage und insbesondere Enttauschungen Uber die
Starke der Erholung in China.

Im dritten Quartal (Q3) 2023 verschoben die Anleger ihre Erwartungen hinsichtlich des Zeitpunkts und des
Ausmalfes der Leitzinssenkungen weiter, was die Anleihemarkte der Industrie- und Schwellenlander
belastete. Gleichzeitig trugen die Sorgen um die Tragfahigkeit der Schulden in den USA, aber auch in
Europa, zu einem Anstieg der langfristigen Zinsen und einer geringeren Inversion der Zinskurven der 2- bis
10-jahrigen Anleihen bei. So spiegelte der Anstieg der Terminpramien die héheren Vergiutungen wider, die
Investoren fir das Halten von Wertpapieren mit langen Laufzeiten in einem Umfeld verlangen, in dem die
Inflation wahrscheinlich hartnackiger sein wird. Sie ist auch eine Reaktion auf die weitere Normalisierung der
Bilanzen der Zentralbanken. Die US-Notenbank (Fed) setzt den aktiven Verkauf der in ihrer Bilanz
gehaltenen Staatsanleihen fort, und die Europaische Zentralbank hat aufgehort, alle fallig werdenden
Staatsanleihen im Rahmen ihres reguléren Programms zu reinvestieren. Vor diesem Hintergrund stiegen die
Renditen 10-jahriger Staatsanleihen im dritten Quartal sprunghaft an und erreichten in den USA fast das
Niveau von 2007 (+73 Bp. im dritten Quartal auf 4,57% Ende September). In der Eurozone erreichten die
Renditen von Bundesanleihen in Deutschland (2,84% Ende September, +45 Bp. im 3. Quartal) und
Frankreich (+47 Bp. auf 3,40%) wieder die Niveaus von 2011. Die Haushaltsankiindigungen in der Eurozone
mit optimistischen Wirtschaftsprognosen und als unzureichend erachteten Bemuhungen im Hinblick auf die
Schuldenentwicklung fuhrten dazu, dass die Renditen fur Anleihen aus Peripherielandern der Eurozone im
Vergleich zu Deutschland schneller stiegen, insbesondere in lItalien (+71 Bp. auf 4,78%), Griechenland
(+69 Bp. auf 4,34%) und Spanien (+55 Bp. auf 3,93%). An den Kreditmarkten verengten sich die
Kreditspreads (oder Zinsdifferenzen) insgesamt, mit Ausnahme des US-High-Yield-Segments, das durch die
Aussicht auf eine dauerhaft restriktivere Geldpolitik geschwécht wurde.
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Die Schwierigkeiten im chinesischen Immobiliensektor und die strengeren Finanzierungsbedingungen trugen
zum Rickgang der Aktienmarkte (MSCI World Index*) um -2,4% gegeniber dem Vorquartal bei, wobei
China (MSCI -4,5% gegeniiber dem Vorquartal), Taiwan (-7,1% gegentiber dem Vorquartal) und Stidkorea (-
6,6% gegenuber dem Vorquartal) unterdurchschnittlich abschnitten. Die Olpreise (WTI) stiegen um +29%
gegenitiber dem Vorquartal auf 90,8 USD pro Barrel, nachdem die Rohdllagerbestande in den USA
gesunken waren und Saudi-Arabien und Russland angeklndigt hatten, ihre Produktionskiirzungen bis zum
Jahresende zu verlangern. An den Devisenmarkten schlie3lich beginstigte die Widerstandsféahigkeit der US-
Wirtschaft, die sich von der starkeren Verlangsamung in China und Europa abkoppelte, die Erholung des
US-Dollar gegentiber den Wahrungen seiner Partner (Index DXY6 +3,2% gegentiber dem Vorquartal).

Im vierten Quartal (Q4) 2023 stiegen die Markte abrupt wieder an (MSCI* World Index +9,5% gegeniiber
dem Vorquartal; +22,2% gegenuber dem Vorjahr), nachdem die Inflationszahlen niedriger als erwartet
ausgefallen waren, und das trotz der steigenden geopolitischen Risiken im Nahen Osten. Diese liel3en die
Preise fir Gold (+11,6%gegeniber dem Vorquartal) und Weizen (9,5% gegeniber dem Vorquartal) in die
Hohe schnellen, was jedoch keinen sprunghaften Anstieg der Energiepreise nach sich zog, ganz im
Gegenteil: Rohol der Marke WTI -21,7% gegenuber dem Vorquartal auf 71,7 USD/Barrel; Gaspreis -7%
gegenilber dem Vorquartal. Die positiven Uberraschungen im Hinblick auf die Inflation in den USA und
Europa dominierten trotz der wirtschaftlichen Verlangsamung, was ein Szenario einer sanften Landung bzw.
einer sanften Verlangsamung anstelle einer schweren Rezession mdglich macht. Dieses vorherrschende
»o0ft-Landing“-Szenario fuhrte daher zu einer Outperformance der Aktienmarkte der Industrielander (MSCI
DM Index +10% gegentuber dem Vorquartal; +23,7% gegenlber dem Vorjahr) gegeniber den Aktienmarkten
der Schwellenlander (MSCI EM Index +5,6% gegeniber dem Vorquartal; +10,3% gegeniber dem Vorjahr).
Der Riuckgang der chinesischen Bérse (MSCI-Index -4,8% gegentber dem Vorquartal; -10,3% gegenuber
dem Vorjahr) belastete den regionalen Index trotz der starken Erholung in Mexiko (MSCI-Index +15,8%
gegentber dem Vorquartal; +23% gegeniber dem Vorjahr), Brasilien (MSCI-Index +14,6% gegenlber dem
Vorquartal; +22,7% gegeniber dem Vorjahr) und Indien (MSCI-Index +22% gegenuber dem Vorquartal,
+12% gegenliber dem Vorjahr).

Vor dem Hintergrund einer schneller als erwarteten Desinflation sanken die Erwartungen der Markte in
Bezug auf die Leitzinsen der Zentralbanken. Die US-Notenbank Federal Reserve (Fed) bestatigte diese
entgegenkommendere Haltung im Dezember mit einer neuen mittleren Prognose fir die Leitzinsen, die eine
Senkung um 75 Bp. bis 2024 beinhaltete. Diese entgegenkommendere Haltung ist in Europa jedoch weniger
deutlich. Die Europaische Zentralbank (EZB) blieb aufgrund von Lohnsteigerungen und der Gefahr von
Produktivitatsverlusten eher wachsam in Bezug auf die Inflationsaussichten. Im Vereinigten Konigreich
behielt die Bank of England eine restriktive Geldpolitik bei. Letztendlich haben die Markte die Erwartung einer
geldpolitischen Lockerung von etwa -150 Bp. im Jahr 2024 eingepreist, was weit Gber den Lockerungen liegt,
die in den Mitteilungen der Zentralbanken angedeutet wurden. Vor diesem Hintergrund verzeichneten die
Anleihenmarkte im vierten Quartal eine gute Performance. An den Kreditméarkten schnitten die riskanteren
Anleihensegmente (High Yield HY) in den USA und Europa besser ab als die weniger riskanten Segmente
(Investment Grade IG). Die Renditen von 10-jahrigen Staatsanleihen sind insgesamt und vor allem an den
Markten der Industrielander gesunken: -69 Bp. in den USA auf 3,88%, -81 Bp. in Deutschland auf 2,02%, -
84 Bp. in Frankreich auf 2,56%, -90 Bp. in Grol3britannien auf 3,54% und -108,2 Bp. in Italien auf 3,70%. Die
entgegenkommendere Haltung der Fed fiihrte zu einem Rickgang des US-Dollars gegenlber den
Wahrungen seiner Partner (DXY-Index -4,6% gegeniiber dem Vorquartal), wobei sich vor dem Hintergrund
geopolitischer Spannungen der Schweizer Franken (+8,8% gegentber dem Vorquartal) und der Yen (+5,9%)
Uberdurchschnittlich entwickelten.

*MSCI-Indizes der Aktienmarkte jeweils in Landeswéahrung ausgedriickt.

6 DXY-Index: Index des US-Dollar im Verhdltnis zu sechs anderen Wahrungen: Euro, japanischer Yen, britisches Pfund,
kanadischer Dollar, Schweizer Franken und schwedische Krone.

Quelle: Bloomberg-Daten zum 31.12.2023.
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Verwaltungspolitik

2023 war fur alle globalen Indizes ein relativ solides Jahr. Die Indizes verzeichnen in den meisten
Regionen einen starken Anstieg. So stiegen europaische Aktien um 15,8% (MSCI Europe NR),
wobei franzdsische (17,3% fur den MSCI France NR), deutsche (18,8% fur den MSCI Germany
NR) und italienische (32,5% flr den MSCI Italy NR) Aktien an der Spitze lagen, wahrend englische
(7,7% fur den MSCI UK NR) und schweizerische (5,3% fur den MSCI Switzerland NR) Aktien
etwas zurickblieben. Auch die anderen Mérkte standen dem nicht nach: Die US-Markte stiegen
um mehr als 26% (MSCI US NR) und japanische Aktien um mehr als 28% (MSCI Japan NR). Die
Aktien der Schwellenlander legten ebenfalls um 10% zu, wiesen aber sehr grof3e Unterschiede
zwischen den einzelnen Landern auf, die den Index bilden. So verzeichneten die chinesischen
Aktienindizes eine Performance von -11% (MSCI China NR), wahrend indische, brasilianische und
mexikanische Aktien in lokaler Wéahrung um 21,4% (MSCI India NR), 21,5% (MSCI Brazil NR) bzw.
19,5% (MSCI Mexico NR) stiegen.

Das Nachlassen der Rezessionsangste zu Beginn des Jahres aufgrund der eher beruhigenden
Wirtschaftszahlen, die sinkenden Energiepreise, die Wiedererdffnung Chinas und die
Widerstandsfahigkeit der Unternehmensgewinne stutzten die Aktienindizes.

Das dritte Quartal war volatiler und wurde insbesondere durch den starken Anstieg der
Anleiherenditen belastet. Tatsachlich verscharften die wichtigsten Zentralbanken im Juli ihre
Rhetorik und setzten die Verschéarfung der Finanzierungsbedingungen angesichts des anhaltenden
Inflationsdrucks in den meisten Volkswirtschaften der Welt fort. Die EZB bestétigte damit ihren
Zinserhéhungszyklus und erhohte ihre Leitzinsen im Berichtszeitraum um 325 Bp. auf eine Spanne
von 4,00% - 4,75%. Die Fed beschloss, im September eine Pause in ihrem Zinserh6hungszyklus
einzulegen, nachdem sie die Zinsen seit einem Jahr um 225 Bp. erhdht hatte, so dass sie eine
Spanne von 5,25% - 5,50% erreichten. Die BoE schlie3lich ging den gleichen Weg mit einer
Erhéhung um 300 Bp. im Berichtszeitraum auf 5,50%. Nur die BoJ behielt ihre extrem
akkommodierenden Zinssatze von -0,1% bei, wahrend sie ihre Kontrolle tber die Zinskurve etwas
lockerte.

Im vierten Quartal werden die Finanzindizes wieder steigen. Die Finanzmarkte sahen in dem
weiteren Rickgang der Preisindizes im vierten Quartal in Verbindung mit den
entgegenkommenderen Verlautbarungen der Zentralbanken, insbesondere von Fed-Gouverneur
Powell, einen Wendepunkt in der Geldpolitik der Zentralbanken der Industrieldnder. Die
Erwartungen, dass die Zinsen ab dem 1. Quartal 2024 gesenkt werden, steigen, die Zinsen fallen
und riskante Vermégenswerte erholen sich deutlich.

Allokation an den Aktienmarkten:

Der Fonds begann den Berichtszeitraum mit einem sehr vorsichtigen Engagement an den
Aktienmarkten (43%). Diese Vorsicht wurde aufgrund eines Wirtschaftsszenarios, das eine
zyklische Verlangsamung voraussah, wahrend des gesamten Zeitraums beibehalten. Die
Verscharfung der Finanzierungsbedingungen (Erhdéhung der kurzfristigen Zinssatze durch die
Zentralbanken) aufgrund der zu hohen Inflation dirfte die Nachfrage dampfen, was zu einem
Ruckgang der Aktivitdt, der Beschéaftigung und der Unternehmensgewinne flhren durfte. Daher
scheinen uns die Bewertungsniveaus, die ein weiteres Wachstum der Unternehmensgewinne in
der GroRenordnung von 15% und eine Rickkehr zu den Bewertungsniveaus der Vergangenheit
erwarten, mit unserem wirtschaftlichen Szenario unvereinbar zu sein. Schlie3lich sind die
Risikopramien der Aktienmarkte relativ zu den Anleihemarkten heute extrem niedrig, was unsere
derzeitige Vorsicht rechtfertigt.

Unsere Allokationen an den Aktienmarkten trugen aufgrund der Wertentwicklung der Aktienmarkte
seit Beginn des Berichtszeitraums negativ zur Wertentwicklung des Fonds bei.

Am 29. Dezember 2023 lag das Aktienengagement des Portfolios bei fast 45% der Vermdgenswerte.
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Investitionen an den Aktienmaéarkten
Die Aktienkomponente besteht aus ,Kern“-Fonds und einer thematischen, geografischen und
sektoralen Diversifizierung.

1. ,,Kern“-Teil:
Der ,Kern“-Teil ist in Aktien der Eurozone und Aktien weltweit (ohne die Eurozone) engagiert.
e FEurozone:
Das Engagement in Aktien der Eurozone wird durch die Anlage in Fonds mit einem
systematischen und einem aktiven fundamentalen Ansatz erreicht, die sich gegenseitig
erganzen.

e Systematischer Ansatz:
Diese Anlagen werden durch Direktanlagen und tber den Fonds HSBC ICAV Multi-
Factors Fund getétigt, auf die 8,1% bzw. 9,2% des Nettovermdgens entfallen.
Im Berichtszeitraum erzielte die Strategie eine niedrigere Rendite als der MSCI Emu
Index, mit Wiederanlage der Nettodividenden.

e Aktiver fundamentaler Ansatz:
Erganzend zum systematischen Teil engagiert sich das Portfolio Gber Fonds in den
Stilen Value (HSBC Euro Actions und HSBC GIF Euroland Value), Quality (HSBC
GIF Euroland Growth), Size (HSBC Euro SME und HSBC Gif European Smaller
Companies) und Low Volatility (HSBC Euro Volatility Focused und HSBC Europe
Equity Income). Unsere Allokationen in diesen Stilen basieren auf einem
diversifizierten Ansatz und stitzen sich auf die Analyse der Faktoren Qualitat,
GroRRe, Bewertung, geringe Volatilitat und Dynamik.
Wahrend des Berichtszeitraums trug die Diversifizierung Uber Stile negativ zur
Wertentwicklung des Fonds bei. Die Strategie wurde von der schwachen
Performance der meisten Stile beeinflusst, was darauf schlieRen lasst, dass die
Performance der Aktienindizes von vielen spezifischen Faktoren abhangt. Dartiber
hinaus wurden unsere Allokationen stark von der enttduschenden Performance der
Small Caps beeinflusst. Die Verwaltung von ,Small Caps®, die stark auf
Digitalisierung, erneuerbare Energien und ,Nearshoring“ ausgerichtet sind, umfasst
langfristige Themen, die kurzfristig eher abgestraft werden. Hervorzuheben ist
dennoch die weiterhin gute Performance des Stils ,Niedrig bewertet®, der im
Berichtszeitraum noch positiv zur Wertentwicklung des Portfolios beitrug.
Zum 29. Dezember hielten wir:
e 5,3% Engagement im Value-Stil (4% in HSBC Euro Actions und 1,3% in
HSBC GIF Euroland Value)
e 2,3% Engagement im Quality-Stil (2,3% im HSBC GIF Euroland Growth)
e 3,2% Engagement im Size-Stil (0,8% HSBC Euro SME und 2,4% HSBC Gif
European Smaller Companies)
e 52% Engagement im Low-Volatility-Stil (4% im HSBC Euro Volatility
Focused und 1,2% im HSBC Europe Equity Income)
Darliber hinaus halten wir ein Engagement von 1,7% im HSBC RIF - SRI Euroland
Equity Fund, der die Stile Value und Quality mit einem Filter fir
sozialverantwortliches Handeln kombiniert.
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e Aulerhalb der Eurozone investierten wir in Trackers und Futures

a. 0,8% englische Aktien (ETF HSBC FTSE 100),

b. 11,4% US-Aktien (6,1% ETF HSBC S&P 500, 1,2% ETF S&P500 Low Vol
und 4,1% Futures),

c. 1% japanische Aktien (ETF HSBC MSCI Japan),

d. 0,6% kanadische Aktien (ETF HSBC MSCI Canada),

e. 0,5% Aktien aus dem asiatisch-pazifischen Raum ohne Japan (ETF HSBC
MSCI Pacific Ex Japan).

f. 0,6% Schweizer Aktien (Futures).

g. 0,4% schwedische Aktien (Futures).

h. 0,1% danische Aktien (Futures).

2. Geografische Diversifizierung tber Industrielander:

3.

Die Investition wird Uber Futures getatigt. Unsere geografische Diversifizierung kombiniert
die Analyse der Faktoren Zyklus, Bewertung, Rentabilitdt und Preisdynamik. Unsere
Analysen konnen uns dazu veranlassen, in die Indizes fur deutsche, amerikanische,
englische, australische, kanadische, spanische, franzdsische, italienische, japanische,
schweizerische und niederlandische Aktien zu investieren.

Im Berichtszeitraum trug die Diversifizierung (ber Industrielander positiv zur
Wertentwicklung des Portfolios bei. Besonders die Investitionen in italienische und
spanische Aktien auf Kosten von Schweizer Aktien trugen zur Performance der Strategie
bei.

Am 29. Dezember war das Portfolio an den italienischen (1,25%), japanischen (0,5%),
spanischen (0,5%), schwedischen (0,5%), englischen (0,75%) und amerikanischen
(0,75%) Aktienmarkten investiert, auf Kosten der Aktienindizes fir Australien (-0,25%),
Kanada (-1%), Frankreich (-0,5%), Deutschland (-0,75%), die Niederlande (-0,75%) und
die Schweiz (-1%).

Diversifizierung Uber europdaische Sektoren:

Die Investition wird Uber Futures getatigt. Unsere Sektorallokationen kombinieren die
Analyse der Faktoren Bewertung, Rentabilitdt und Preisdynamik.

Im Berichtszeitraum trug die Diversifizierung Uber europaische Sektoren negativ zur
Wertentwicklung des Fonds bei. Unsere Investitionen in die Sektoren Grundstoffe und
Telekommunikation waren besonders belastend. Unsere Investitionen im Banken- und
Automobilsektor sowie unsere Absicherung des Lebensmittelsektors waren dagegen sehr
profitabel, konnten dies aber nur teilweise ausgleichen.

Am 29. Dezember hielt das Portfolio Positionen in den Sektoren Banken (0,5%), Autos
(1,25%), Finanzdienstleistungen (0,5%), Erddl (0,75%), Technologiewerte (0,75%),
Einzelhandel (0,25%), Freizeit (0,25%), Telekommunikation (1%) und Konsumgiter der
privaten Haushalte (0,25%) auf Kosten der Sektoren Industrie (-0,5%), Grundstoffe (-1%),
Chemie (-1,5%), Medien (-1%), Gesundheit (-0,25%), Nahrungsmittel (-0,75%) und
europaische Aktien (-0,5%).

Diversifizierung tUber amerikanische Sektoren:

Die Investition wird Uber Futures getatigt. Unsere Sektorallokationen kombinieren die
Analyse der Faktoren Bewertung, Rentabilitdit und Preisdynamik. Aufgrund unserer
Analysen investieren wir in Indizes aus den US-Sektoren Rohstoffe, Energie, Banken,
Industrie, Technologiewerte, nachhaltiger Konsum, zyklische Konsumgiter und
Gesundheit. Im Berichtszeitraum brachte die Abdeckung des Versorgersektors einen
Mehrwert, der jedoch nicht ausreichte, um die schwache Performance der Investitionen im
Energiesektor auszugleichen.

Am 29. Dezember war das Portfolio in den Sektoren Energie (1%), Industrie (0,75%) und
Technologie (0,5%) auf Kosten der Sektoren Baumaterialien (-0,25%), Finanzen (-0,5%),
nachhaltige Konsumguter (-0,25%), Versorger (-0,75%) und Gesundheit (-0,5%) investiert.
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5. Diversifizierung tber US-amerikanische Small Caps:
Die Investition wird Gber Futures getatigt. Die Allokation in US-Small Caps kombiniert die
Analyse der Faktoren Zyklus, Bewertung, Rentabilitdt und Preisdynamik. Im
Berichtszeitraum hat die Bevorzugung von Large Caps auf Kosten von Small Caps zu
einer Wertsteigerung des Portfolios gefthrt.
Zum 29. Dezember war das Engagement in Small Caps neutral.

6. Allokation in Aktien aus Schwellenlandern auf Kosten von Aktien aus
Industrielandern:
Die Vorsicht bei Schwellenléanderaktien wurde zu Beginn des Berichtszeitraums
beibehalten, da sich die Finanzierungsbedingungen verscharften, die wirtschaftliche
Dynamik in China nachlie@ und sich die Rentabilitatt der Unternehmen in den
Schwellenlandern verschlechterte. Dann wurde Anfang Februar eine Position initiiert, um
von der wirtschaftlichen Dynamik zu profitieren, die durch die Wiederer6ffnung Chinas
eingeleitet wurde. Mitte August wurden dann die Engagements in Schwellenlanderaktien
reduziert, da die Erholung der chinesischen Wirtschaftstatigkeit nach der Wiedereroffnung
der Wirtschaft enttauschend ausfiel. Ab September wird die Vorsicht bei Aktien aus
Schwellenlandern aufgrund der strengeren Kreditbedingungen und der geringen
Rentabilitat von Unternehmen aus Schwellenlandern verstarkt.
Im Berichtszeitraum brachten unsere Diversifizierungen in Schwellenl&dnderaktien keinen
Mehrwert. Am 29. Dezember war das Engagement in Schwellenlédnderaktien zu 1%
abgesichert.

7. Geografische Diversifizierung tUber Aktien aus Schwellenlandern: Die Anlage erfolgt
Uber Futures und OGA. Unsere geografische Diversifizierung Uber Aktienindizes der
Schwellenlander kombiniert die Analyse der Faktoren Zyklus, Bewertung, Rentabilitat und
Preisdynamik. Aufgrund unserer Analysen haben wir in die Aktienindizes von Brasilien,
China, Indien, Indonesien, der Republik Korea, Malaysia, Mexiko, Stidafrika, Taiwan und
Thailand investiert. Im Berichtszeitraum trugen unsere geografischen Diversifizierungen
Uber Aktien aus Schwellenlandern nur marginal zur Wertentwicklung des Portfolios bei. So
war die Absicherung des Engagements in malaysischen Aktien zwar profitabel, konnte
aber nur die schwache Performance der Anlagen in chinesischen Aktien ausgleichen.

Am 29. Dezember hielt das Portfolio eine Diversifizierung auf brasilianische (0,5%),
sudafrikanische (0,5%), chinesische (0,5%) und indonesische (0,5%) Aktien auf Kosten von
mexikanischen (-0,75%), malaysischen (-0,5%) und thailandischen (-0,75%) Aktien.

8. Diversifizierung alternativer Anlagen:
Der Anteil alternativer Anlagen wurde beibehalten. Diese Investitionen zielen darauf ab,
positive oder negative Trends bei einer Vielzahl von Vermbgenswerten zu nutzen. Seit
Jahresbeginn ist der Beitrag der Diversifikation auf alternative Anlagen negativ.
Am 29. Dezember hielt das Portfolio eine Diversifizierung auf Rohstoffe (2,1% ETF Ishares
BBG Roll Select Commodity) und eine Diversifizierung auf zwei CTA-Fonds (2,9%
PASSIM STR CROSS ASSET und 1,1% STRUCT INV SI CROSS ASSET).

Allokation an den Anleihemarkten:

Der Fonds begann das Jahr mit einer Sensitivitat gegeniber dem Zinsrisiko von 2,4, was einem
leichten Riuckgang gegentuber dem Referenzindex entspricht. Die Allokation blieb recht dynamisch
und orientierte sich an den Zinsbewegungen im Berichtszeitraum. Tatsachlich hielt die
Européische Zentralbank wéhrend des gesamten Zeitraums an ihrer Politik der Zinserh6hungen
fest. Am Ende des dritten Quartals, als sich die Renditen von Bundesanleihen mit einer Laufzeit
von zwei Jahren den Niveaus von 3,3% und die Renditen von Bundesanleihen mit einer Laufzeit
von zehn Jahren den Niveaus von 3% néaherten, wurde die relative Duration des Portfolios wieder
positiv.
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In Anbetracht unserer Erwartungen an die Entwicklung der Geldpolitik der EZB, die angesichts der
Dynamik der Wirtschaftsindikatoren nunmehr eher auf die Beibehaltung des Status quo
ausgerichtet war, erschien uns dieses Zinsniveau attraktiv. Am Ende des Berichtszeitraums, nach
einem Zinsriickgang um mehr als 80 Basispunkte, werden wir unsere Gewinne realisieren und die
Duration der Portfolios wieder absichern, da wir der Ansicht sind, dass die Anleger nunmehr zu
sehr mit einer Senkung des Leitzinses durch die EZB im Jahr 2024 rechnen.

Im Berichtszeitraum trug die Allokation auf die Gesamtduration des Portfolios positiv zur
Wertentwicklung des Fonds bei.

Am 29. Dezember lag die Duration des Fonds knapp unter 2,3.

Investitionen an den Anleihenmarkten
Die Anleihenkomponente besteht aus Direktinvestitionen, OGAW und Derivaten.

1. Direktinvestitionen in Staatsanleihen, Anleihen von supranationalen Organisationen
und Coverered Bonds der Eurozone
Die Direktinvestitionen in Staatsanleihen, Anleihen von supranationalen Organisationen
und gedeckten Schuldverschreibungen der Eurozone machen 23,1% des Nettovermdgens
aus. Unsere Auswahl an Anleihen kombiniert vor allem Faktoren wie Zyklus, Carry und
Preisdynamik.

e Geografische Allokation:

Im Berichtszeitraum blieben wir bei deutschen, finnischen, niederl&ndischen,
belgischen und franzésischen Anleihen vorsichtig, wahrend wir vor allem
portugiesische, italienische und spanische Anleihen sowie Anleihen von
supranationalen Organisationen bevorzugten. Im Berichtszeitraum reduzierten wir
unsere Investitionen in italienischen Anleihen zugunsten von portugiesischen und
spanischen Anleihen, da sich der Spread gegeniber Deutschland erheblich
verringerte.

Am 29. Dezember war das Portfolio in Staatsanleihen von Osterreich, Spanien,
Portugal und ltalien investiert, die durch Wertpapiere supranationaler Emittenten
(Européische Union, FMS, KFW) und Covered Bonds erganzt wurden.

e Allokation auf der Zinskurve:

Unsere Entscheidungen beziglich der Allokation auf der Zinskurve basieren auf der
Analyse des Carry (Rendite und Verlauf der Zinskurve) und des Risikos (Volatilitat).
Im Berichtszeitraum investierten wir erneut in kurze Laufzeiten, da die Carry-Trades
attraktiv waren und wir davon ausgingen, dass sich die Zinserhéhungen der EZB
ihrem Ende naherten.

Am 29. Dezember bevorzugten wir lange (7-10 Jahre) und kurze (2-3 Jahre)
Laufzeiten auf Kosten von mittleren (3-5 Jahre) und sehr langen Laufzeiten (10
Jahre und mehr).

Im Berichtszeitraum trugen unsere Allokationen in Bezug auf die Lander und auf der
Zinskurve der Nominalanleihen der Staaten der Eurozone positiv zur Wertentwicklung des
Fonds bei.

2. Diversifizierung uber inflationsindexierte Anleihen der Eurozone
Der Fonds war im Berichtszeitraum nicht in inflationsindexierten Anleihen investiert.

Jahresbericht zum 29.12.2023 13



FCP HSBC MIX EQUILIBRE

3. Diversifizierung tber Unternehnmensanleihen mit guter Bonitéat
Unsere Investitionen in Unternehmensanleinen mit guter Bonitat, die zu Beginn des
Berichtszeitraums vorsichtig waren, wurden aufgrund des Anstiegs der Spreadniveaus
leicht erhdht und dann auf einem relativ neutralen Niveau belassen.
Im Berichtszeitraum trugen die Allokationen in Unternehmensanleihen nur marginal zur
Wertentwicklung des Fonds bei.
Zum 29. Dezember bestand das Engagement in Unternehmensanleihen aus:
e 9,9% Unternehmensanleihen guter Bonitat (5,1% im HSBC Gif Credit Bond Total
Return und 4,6% im HSBC Gif Euro Credit Bond und 0,2% im HSBC Gif Euro
Bond).

4. Diversifizierung tber High-Yield-Unternehmensanleihen
Der Fonds war wahrend des Berichtszeitraums nicht in High-Yield-Unternehmensanleihen
investiert.

5. Diversifizierung tUber internationale Staatsanleihen
Die Suche nach Rendite fuhrte auch zu einer Diversifizierung Uber Staatsanleihen von
Industrielandern, die gegen Wahrungsrisiken abgesichert sind. Diese Anlagen kombinieren
die Analyse der Faktoren Bewertung, Carry (wahrungsgesichert) und Dynamik.
Im Berichtszeitraum hat die Diversifizierung Uber Anleihen aus Industrielandern die
Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigt, da wir bei Bundesanleihen Vorsicht walten
lieRen und kanadische, schwedische und US-Anleihen bevorzugten.
Am 29. Dezember waren wir in australischen (1,3%), kanadischen (5,1%) und
schwedischen (1,2%) Anleihen investiert, auf Kosten von englischen (-1,2%) und
deutschen (-6,4%) Anleihen.

6. Umschichtung auf den internationalen Zinskurven

Unsere Umschichtungsentscheidungen basieren auf der Analyse des Carry (Rendite und
Verlauf der der Zinskurve) und des Risikos (Volatilitat) in Kombination mit der Analyse der
Geldpolitik.

Wahrend des Berichtszeitraums war das Portfolio hauptsachlich in US-Anleihen mit einer
Laufzeit von zwei Jahren auf Kosten von Anleihen mit sehr langer Laufzeit (30 Jahre)
investiert, um vom positiven Carry und der derzeit sehr geringen Terminpramie zu
profitieren. Die Position wurde um die Halfte reduziert, um einen Teil der erzielten Gewinne
zu realisieren. Das Portfolio hielt auch eine Long-Position in 30-jahrigen US-Anleihen auf
Kosten einer Position in 30-jahrigen Anleihen in Euro aufgrund des Renditeunterschieds,
der unserer Ansicht nach durch die langfristigen Fundamentaldaten nicht gerechtfertigt war
(Unterschied bei der potenziellen Wertsteigerung und bei den langfristigen
Inflationsaussichten). Diese Position wurde im Berichtszeitraum nach einem Rickgang der
Renditedifferenz um 60 Basispunkte glattgestellt. Am 29. Dezember hielt das Portfolio noch
eine Position in US-Anleihen mit einer Laufzeit von zwei Jahren auf Kosten von US-
Anleihen mit einer Laufzeit von 30 Jahren.

7. Diversifizierung tber Schwellenlanderanleihen

Wir behielten unsere Investitionen in asiatischen Hochzinsanleihen aufgrund der attraktiven
Renditen und des Diversifizierungscharakters dieser Anlagen bei. Dagegen reduzierten wir
unsere Investitionen in Schwellenlanderanleihen in Lokalwahrung aufgrund des Anstiegs
des US-Dollars und der US-Zinsen. AnschlieBend verkauften wir die Position zugunsten
indischer Anleihen.
Im Berichtszeitraum belastete die Diversifizierung tber Schwellenlanderanleihen das
Portfolio. Zum 29. Dezember bestand unser Engagement in Schwellenlanderanleihen
aus:

e 0,6% indische Anleihen in Lokalwéhrung (HSBC Gif India Fixed Income)

e 1,4% asiatische Hochzinsanleihen (HSBC Gif Asia High Yield Bond).
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Uberblick tiber die Wertentwicklung

Bei Abschluss des Geschaftsjahres verzeichnete der Fonds eine Wertentwicklung von 6,48% fir die
Anteilsklasse A, 7,66% fur die Anteilsklasse B und 7,65% fur die Anteilsklasse I.

Im Vergleich dazu verbuchte der Referenzindex des Fonds eine Wertentwicklung
von 12,76%. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit erlaubt keine Aussage tber

zukunftige Ergebnisse.

Informationen Uber die Kriterien in den Bereichen Soziales, Umwelt und Governance (ESG)

Gemald Artikel L.533-22-1 des franzdsischen Wahrungs- und Finanzgesetzes ist die Politik zur
Berticksichtigung von Kiriterien in den Bereichen Umwelt, Soziales und Governance (ESG-
Kriterien) in der Anlagestrategie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.assetmanagement.hsbc.fr abrufbar.

Nichtbertcksichtigung der Kriterien fur die 0Okologische Nachhaltigkeit der
Wirtschaftstatigkeiten in der Verordnung (EU) 2020/852

Der Fonds bewirbt keine 6kologischen oder sozialen Merkmale im Sinne von Artikel 8 der
Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 UUber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR-Verordnung“) oder hat kein
nachhaltiges Investitionsziel im Sinne von Artikel 9 dieser européischen Verordnung.

In diesem Zusammenhang bertcksichtigen die zugrunde liegenden Investitionen des Fonds nicht
die EU- Kiriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Verordnung (EU)
2020/852 vom 18. Juni 2020 uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088 (die sogenannte ,Taxonomie-
Verordnung®).

Zusatzliche Informationen im Zusammenhang mit den Vorschriften zu den Rechten der
Aktionare (SRD2)

Beitrag zur mittel- und langfristigen Wertentwicklung

Die angewandte Verwaltungsstrategie ist aktiv und diszipliniert. Als Multi-Asset-Manager
konzentrieren wir uns hauptséchlich auf Allokationsentscheidungen, die sich bei Entscheidungen
Uber die Titelauswahl auf die Expertise der Gruppe stitzen. Bei Aktien wird vor allem auf
finanzielle Kriterien wie Bewertung und Rentabilitdit Wert gelegt, aber auch auf nicht-finanzielle
Kriterien (Umwelt, Soziales und Governance).

Bei Allokationsentscheidungen bewerten wir die Anlagemoglichkeiten innerhalb und zwischen
Anlageklassen nach einem Multi-Faktor-Ansatz. Dabei werden insbesondere die Kriterien
Bewertung, Carry und Preisdynamik berlcksichtigt und im Hinblick auf den wirtschaftlichen
Kontext bewertet. Weitere Kriterien konnen aufl’erdem bei bestimmten Anlageklassen
bertcksichtigt werden. Die verschiedenen auf diese Weise ermittelten Performancequellen werden
miteinander kombiniert, um eine gut ausgewogene Verteilung des aktiven Risikos im Portfolio zu
erreichen. Diese Elemente sind geeignet, um die langfristigen Ziele zu erreichen, d. h. eine hdéhere
Wertentwicklung als der Referenzindex des Fonds.
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v Wichtige Hauptrisiken
Der Fonds geht Haupt- und Nebenrisiken ein, die im Verkaufsprospekt des Fonds aufgelistet
sind.

v' Umschlagrate
Portfolioumschlagrate: 39,11%

Die Methode zur Berechnung der Umschlagrate ist die ESVG-Methode: Jahrliche Umschlagrate
= Min. (Kauf von Wertpapieren; Verkauf von Wertpapieren) / durchschnittliches verwaltetes
Vermogen

v' Umgang mit Interessenkonflikten
Im abgelaufenen Geschaftsjahr gab es keine Interessenkonflikte im Zusammenhang mit den
Engagementaktivitaten.

Wahrend dieses Zeitraums beschloss die Verwaltungsgesellschaft, fir die Zwecke der
Engagementaktivitaten einen Stimmrechtsberater, Institutional Shareholder Services (ISS), zu
beauftragen.

v' Wertpapierleihgeschéfte
Die Verwaltungsgesellschaft hat im abgelaufenen Geschaftsjahr keine Wertpapierleihgeschafte
getatigt.

v Informationen zu Anlageentscheidungen

Die Anlageentscheidungen beruhen auf einer Fundamentalanalyse der in das Anlageuniversum
aufgenommenen Unternehmen. Die Mérkte sind nicht immer effizient und spiegeln nicht immer
die intrinsische Bewertung der Unternehmen wider.

In diesem Rahmen basieren die Anlageentscheidungen auf einer langfristigen
Fundamentalanalyse und erméglichen es so, die Chancen zu nutzen, die sich aus der
UbermaRigen Volatilitat der Finanzmarkte ergeben.

Die Verwaltungsprozesse beruhen auf der Nutzung von Daten aus der Fundamentalanalyse,
die von unseren unabhangigen Research-Teams kurz-, mittel- und langfristig durchgefthrt wird.
Darlber hinaus und unabhangig von der Anlageklasse ist die Berlcksichtigung von Risiken und
Chancen in Bezug auf Umwelt, Soziales und Governance (ESG-Integration) ein integraler
Bestandteil des Titelauswahlprozesses des Fondsmanagers, der eine langfristige
Outperformanceanstrebt.

Im Geschéftsjahr eingetretene Anderungen fiir den Fonds
> 1.Juli 2023

Gemal der neuen Doktrin der franzdsischen Finanzmarktaufsicht (AMF) zur Modernisierung der
Modalitaten, die fur die Prasentation, den Inhalt und die Erhebung externer Verwaltungskosten der
Verwaltungsgesellschaft gelten, wurde der Abschnitt ,Kosten® im Verkaufsprospekt aktualisiert.
Die vollstandige Liste der Kosten des zweiten Blocks, der in ,Betriebskosten und sonstige
Dienstleistungen® (ehemals externe Verwaltungskosten der Verwaltungsgesellschaft) der
Gebihrentabelle umbenannt wurde, wird nun unter der Tabelle detailliert aufgeftihrt und ist nicht
mehr erschdpfend.

Dartiber hinaus wurden die laufenden Kosten und Leistungsszenarien in den
Basisinformationsblattern (KIDs) aktualisiert.
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> 31. Dezember 2023

Gemald den Anweisungen der franzosischen Finanzmarktaufsicht (AMF) wurde ein Warnhinweis
beziiglich des Fehlens eines als GATES bekannten Mechanismus zur Begrenzung von
Rucknahmeantragen in den Abschnitt ,Zeichnungs- und Riicknahmemodalitaten® eingefiigt.

Informationen zu den Vergitungsbestandteilen

HSBC Global Asset Management (France) hat sich gemdR den geltenden Vorschriften
entschieden, die Informationen lber die Vergltung ihrer Mitarbeiter fur die Gesamtheit der von ihr
verwalteten AlIF und OGAW franzésischen Rechts zu verdffentlichen.

Die von HSBC Global Asset Management (France) gezahlte Vergitung besteht aus einer festen
Vergiutung und kann einen variablen Bestandteil in Form eines ermessensabhéngigen Bonus
beinhalten, wenn die wirtschaftlichen Bedingungen dies zulassen. Diese variablen Vergitungen
sind nicht an die Wertentwicklung der verwalteten Fonds gebunden. Ferner gibt es keine
Gewinnbeteiligung (Carried Interest).

HSBC Global Asset Management (France) wendet die Vergutungspolitik der HSBC-Gruppe an.

Diese Gruppenpolitik beinhaltet eine groRe Zahl der in den AIFM- und OGAW-Vorschriften
genannten Grundséatze.

HSBC Global Asset Management (France) hat seit 2014 Anpassungen an dieser Vergutungspolitik
vorgenommen, um den konkreten Regelungen der AIFM- und OGAW-Vorschriften beziglich der
Verwaltung von Fonds, die den jeweiligen Vorschriften entsprechen, nachzukommen.

HSBC Global Asset Management (France) hat einen Mechanismus der Indexkopplung fir
Instrumente auf der Basis eines Index aus einem reprasentativen Korb der OGA, deren
Verwaltungsgesellschaft HSBC Global Asset Management (France) ist, fur alle Mitarbeiter, die im
Rahmen der AIFM- und der OGAW Vorschriften eine zurlickgestellte Vergutung erhalten,
geschaffen, ausgenommen hiervon sind die FCPE-Mitarbeiterfonds.

Die Vergutungspolitik von HSBC Global Asset Management (France) hat keine Auswirkungen auf
das Risikoprofil der AIF und OGAW.

Die vollstandige Vergutungspolitik von HSBC Global Asset Management (France) ist auf ihrer
Website unter folgender Adresse abrufbar: www.assetmanagement.hsbc.fr.

Aufschlisselung der festen und variablen Vergitung der Gesellschaft fir das Geschaftsjahr 2023

Die Informationen Uber den Gesamtbetrag der von der Verwaltungsgesellschaft an ihre Mitarbeiter
gezahlten Vergitungen und der Gesamtbetrag zwischen der obersten Flhrungsebene und den
Mitarbeitern, die sich auf das Risikoprofil auswirken, sind in der folgenden Tabelle enthalten.

Im Geschaftsjahr 2023 haben 316 Personen Vergitungen erhalten.

Im Jahr 2023 und wie in der Vergutungspolitik von HSBC Global Asset Management (France)
festgelegt, wurden 42 Personen als ,Risikotrager” fur alle verwalteten Portfolios identifiziert.
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Die als Risikotrager identifizierten Mitarbeiter sind:
- die Mitglieder des Verwaltungsrats,
- die verantwortlichen Leiter und Mitglieder des Exekutivausschusses,
- die Leiter der Management- und Trading-Pole,
- die Vertriebs-, Produkt- und Marketingleiter,
- die Leiter der Kontrollfunktionen (Risiko, Compliance und interne Kontrolle),
- die Leiter der Rechts- und Finanzabteilungen sowie der Support- und Verwaltungsfunktionen.

2023
Im Marz 2023
ausgezahlte
variable davon nicht
In 2023 gezahlte Vergltungen (fur davon .
. X aufgeschobene Summe in Euro
feste Vergiutung die Performance variable aufgeschobene
2022) und in 2023 Vergiitungen variable
erworbene Vergutungen (*)
aufgeschobene
variable
Vergutungen

Alle AMFR-Mitarbeiter einschlieR3lich nationaler
Entsendungen und Niederlassungen (ohne 28.044.672 € 11.624.581 € 10.338.975 € 1.285.606 € 39.669.253 €

internationale Entsendungen — 316 Mitarbeiter

Darunter Mitarbeiter mit Auswirkung auf das 7.364.899 € 5.389.839 € 4.158.019 € 1.231.820 € 12.754.738 €
Risikoprofil der AIF (42 Mitarbeiter)**

2.544.612 € 1.584.813 € 1.230.486 € 354.327 € 4.129.425 €

Darunter leitende Angestellte (15 Mitarbeiter)**

(*) Umfasst die im Jahr 2023 definitiv erworbenen zuriickgestellten Aktien sowie die 2023 ausgezahlten zurtlickgestellten
indexierten Barmittel. (**) Berticksichtigt Personen, die dem Unternehmen entsprechend der Dauer ihrer Anwesenheit zur
Verfligung gestellt oder zugewiesen wurden.

Die variable Vergutung beinhaltet nicht die Mitarbeiterbeteiligung und deren Erfolgsbeteiligung fur
2023.

Angaben zu den vom Fonds verwendeten Techniken flr eine effiziente Portfolioverwaltung
und Derivaten in Anwendung des Positionspapiers Nr. 2013-06 der AMF

Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung

Zum Ende des Geschéftsjahres verwendete der Fonds keine Techniken fur eine effiziente
Portfolioverwaltung.

Derivative Finanzinstrumente

Zum Ende des Geschéftsjahres setzte der Fonds derivative Finanzinstrumente in Hohe von 0,02%
seines Nettoverméogens ein.

Das so entstandene Risiko aus den Finanzkontrakten betrug:
— 0,02% fur Devisenterminkontrakte.

Der Fonds erhielt im Zusammenhang mit diesen Transaktionen eine Kaution in Hohe von
10.138.821,23 Euro.
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Gesamtrisiko

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Methode der Berechnung des relativen VaR gewahlt, um das
Gesamtrisiko des von ihr verwalteten Fonds zu messen. Der relative VaR ist das Verhaltnis
zwischen dem Value-at-Risk des Fonds und dem seines Referenzindikators.

Der VaR wird nach einer parametrischen Methode berechnet. Mit einem kurzfristigen Risikomodell
lasst sich die Dynamik der Risikoparameter der Markte (Volatilitaéten und Korrelationen) darstellen.
Dieses Modell stiitzt sich auf historische Daten von mindestens 250 Tagen.

Der VaR wird fur ein einseitiges Konfidenzintervall von 99% und eine Haltedauer von einem Tag
berechnet (VaR 99% 1 Tag). Der VaR 99% 1 Tag wird nach der von der Aufsichtsbehdrde
empfohlenen Methode in einen VaR mit einem Konfidenzintervall von 99% und einer Haltedauer
von 20 Tagen (VaR 99% 20 Tage) umgewandelt.

In Ubereinstimmung mit dem Risikoprofii des Fonds hat die Verwaltungsgesellschaft als
Referenzindikator den folgenden Index gewahlt:

40% Bloomberg Euro Aggregate + 10% €STR + 35% MSCI EMU (EUR) (NR) + 15% MSCI World
ex EMU (EUR) (NR).

e Bloomberg Euro Aggregate: Index aus allen festverzinslichen Euro-Emissionen, die zum
Zeitpunkt der Neugewichtung eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr haben und der
Ratingkategorie ,Investment Grade“ angehéren. Die Vermogenswerte der im Index
enthaltenen Wertpapiere belaufen sich auf mindestens 300 Millionen Euro. Dieser Index
wird in Euro und mit reinvestierten Kupons berechnet. (Bloomberg-Ticker: LBEATREU
Index)

o £STR: Der €STR (Euro Short Term Rate) ist ein Zinssatz, der von der Europaischen
Zentralbank berechnet und verwaltet wird und die Kosten von Euro-Tagesgeldanleihen der
Banken der Eurozone bei institutionellen Anlegern widerspiegelt (Bloomberg-Ticker:
OISESTR Index).

¢ MSCI EMU (EUR) (NR): breiter Index, der mehr als 300 Aktien umfasst, die die wichtigsten
Marktkapitalisierungen der Lander der Eurozone reprasentieren. Dieser Index wird in Euro
und mit reinvestierten Nettodividenden von Morgan Stanley Capital Index berechnet
(Bloomberg-Ticker: NDDLEMU Index).

e MSCI World ex EMU (EUR) (NR): breiter Index, der fast 1400 Aktien umfasst, die die
weltweit grodten Marktkapitalisierungen reprasentieren. Dieser Index wird in Euro und mit
reinvestierten Nettodividenden von Morgan Stanley Capital Index berechnet (Bloomberg-
Ticker: MSDEWEMN Index).

Im Berichtsjahr entsprach der relative VaR:
— im Durchschnitt: 90,17%
— mindestens: 81,94%
—  maximal: 95,66%

Zusétzlich zur Uberwachung des VaR wird auch der Hebel des Fonds berechnet.

Zur Information: Der Hebel, der als Summe der Nominalwerte der Positionen in den verwendeten
Finanzkontrakten berechnet wird, betrug im Geschaftsjahr:
— im Durchschnitt: 167,76%
— mindestens: 106,11%
maximal: 218,48%
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Wichtigste Veranderungen im Portfolio wahrend des Geschaftsjahres

Wertpapiere

Verédnderungen (,,Berichtswéhrung”)

Erwerbe

Veraullerungen

HSBC SRI MONEY ZC

88.902.880,41

103.823.676,31

SPAIN GOVERNMENT BOND 0,7% 30.04.2032 12.898.868,25 7.056.015,52
PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO OT 2,25% 18.04.2034 6.307.439,33 6.628.750,82
HSBC GL EURO CREDIT BD TR ZC 4.452.061,60 4.994.575,44
HSBC Global Investment Funds Global Emerging Markets Bond Z 4.824.611,78 4.474.120,00
HSBC S AND P 500 ETF 8.948.976,77
EUROPEAN FINL STABILITY FACIL 2,75% 17.08.2026 7.891.254,21

SPAIN GOVERNMENT BOND 2,55% 31.10.2032 7.319.008,83

Global Emerging Markets Local Debt Z Cap 7.269.203,62
HSBC GIF-BRAZIL EQUITY-ZA 2.607.235,01 3.977.051,46

Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung von
Finanzinstrumenten — SFT-Verordnung — in der Berichtswahrung des OGA (EUR)

In dem Geschaftsjahr war der OGA nicht Gegenstand von Geschaften, die in den

Anwendungsbereich der SFT-Verordnung fallen.
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Vorgeschriebene Angaben

Bericht Giber die Risikolberwachung

Allgemeine Anmerkung:

Im Berichtszeitraum ergaben die fur die Verwaltung des Fonds eingesetzten Verfahren der
Risikobewertung und -tberwachung keine wesentlichen Auffélligkeiten bezlglich des Marktrisikos,
Kreditrisikos, Kontrahentenrisikos und Liquiditatsrisikos des Fonds.

Ferner wurde im Berichtszeitraum keine wesentliche Auffalligkeit beziglich des Bewertungsrisikos
festgestellt.

Festgestellte Auffalligkeit(en) zum Anmerkunaen
Abschlussstichtag des Fonds 9
1 Marktrisiko Keine
2 Kreditrisiko Keine
3 Kontrahentenrisiko Keine
4 Liquiditatsrisiko Keine
5 Bewertungsrisiko Keine

Verfahren der Auswahl und Bewertung der Finanzintermediare

Die Verwaltungsgesellschaft wahlt die Makler oder Gegenparteien nach einem Verfahren aus, das
den flr sie geltenden Vorschriften entspricht. Bei dieser Auswahl befolgt die
Verwaltungsgesellschaft stets ihre Verpflichtung zur bestmdéglichen Ausfuhrung.

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwendeten objektiven Auswabhlkriterien sind insbesondere
die Qualitat der Orderausfiihrung, die erhobenen Gebiihren sowie die finanzielle Soliditat jedes
Maklers bzw. jeder Gegenpartei.

Die Auswahl der Gegenparteien und der Unternehmen, die fir die HSBC Global Asset
Management (France) Wertpapierdienstleistungen erbringen, erfolgt auf der Grundlage eines
genauen Bewertungsverfahrens, das fir die Gesellschaft eine hohe Qualitat der Dienstleistungen
sicherstellen soll. Es handelt sich um ein Schlisselelement im Rahmen des allgemeinen
Entscheidungsprozesses, der die Auswirkungen der Qualitdt der Maklerdienstleistungen auf die
Gesamtheit unserer Abteilungen einbezieht: Anlageverwaltung, Finanz- und Kreditanalyse, Handel
und Middle-Office, Recht.

Als Gegenpartei kann ein mit der HSBC-Gruppe oder der Verwahrstelle des Fonds verbundenes
Unternehmen ausgewahlt werden.

Die ,,Grundsatze der bestmdglichen Ausfuhrung und der Auswahl der Finanzintermediare” sind auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft abrufbar. www.assetmanagement.hsbc.fr.
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Bericht Gber die GebuUhren der Finanzintermediare

Gemal Artikel 321-122 des Reéglement Général der AMF ist, sofern die in diesem Artikel
genannten Modalitaten erflllt sind, der Rechenschaftsbericht Uber die Gebihren von
Finanzintermediaren fir das vorangegangene Geschéftsjahr auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft abrufbar: www.assetmanagement.hsbc.fr

Ausubung der Stimmrechte

Die Stimmrechtspolitik der Verwaltungsgesellschaft sowie der Rechenschaftsbericht tber die
Bedingungen, unter denen die Stimmrechte ausgeubt wurden, sind auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft abrufbar: www.assetmanagement.hsbc.fr.

Verwendung der von der Verwaltungsgesellschaft oder einer mit ihr verbundenen
Gesellschaft verwalteten Finanzinstrumente

Die Aufstellung der von der Verwaltungsgesellschaft oder einer mit ihr verbundenen Gesellschaft
verwalteten Finanzinstrumente findet sich im Anhang zum Jahresabschluss des Fonds.

Politik bezlglich Interessenkonflikten

Die HSBC-Gruppe oder die mit ihr verbundenen Unternehmen (nachstehend HSBC) kdnnen
aufgrund ihrer weltweiten Prasenz und der Vielzahl der von ihnen angebotenen
Finanzdienstleistungen mitunter Interessen haben, die sich von denen ihrer Kunden unterscheiden
oder mit ihren Pflichten gegeniber Kunden in Konflikt stehen. Es kann sich um Konflikte zwischen
den Interessen von HSBC, den mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihren Mitarbeitern
einerseits und den Interessen ihrer Kunden andererseits oder aber um Interessenkonflikte
zwischen verschiedenen Kunden handeln.

HSBC hat Verfahren festgelegt, deren Ziel es ist, solche Konflikte festzustellen und zu steuern,
insbesondere organisatorische und administrative Vorschriften, die die Interessen der Kunden
schiitzen sollen. Diese Politik stitzt sich auf einen einfachen Grundsatz: Personen, die an
verschiedenen Handlungen beteiligt sind, die einen Interessenkonflikt begrinden, missen diese
Handlungen unabhangig voneinander ausiiben.

Falls erforderlich, setzt HSBC MaRRnahmen um, die eine Beschrdnkung der Weitergabe von
Informationen an bestimmte Mitarbeiter ermoglichen, um die Interessen der Kunden zu schiitzen
und jeden unberechtigten Zugang zu Informationen tUber Kunden zu verhindern.

HSBC kann ferner auf eigene Rechnung handeln und einen Kunden als Gegenpartei haben oder ein
,Matching“ von Kundenauftragen vornehmen. In diesem Fall sind Verfahren vorgesehen, um die
Interessen der Kunden zu schiitzen.

In bestimmten Fallen konnten die Verfahren und Kontrollen von HSBC nicht ausreichen, um
sicherzustellen, dass ein potenzieller Konflikt zu keiner Beeintrachtigung der Interessen eines
Kunden fiihrt. Unter diesen Umstanden unterrichtet HSBC den Kunden Uber den potenziellen
Interessenkonflikt, um seine ausdriickliche Zustimmung zur Fortfiihrung der Aktivitat zu erhalten.
In jedem Fall kann HSBC Handlungen ablehnen, wenn letztendlich ein Restrisiko der
Beeintrachtigung von Kundeninteressen besteht.
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Bestatigung des Jahresabschlusses durch den
Abschlussprufer
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BERICHT DES RECHNUNGSPRUFERS UBER DEN
JAHRESABSCHLUSS
Geschiiftsjahr zum 29. Dezember 2023

HSBC MIX EQUILIBRE

IN FORM EINES FONDS COMMUN DE PLACEMENT ERRICHTETER OGAW

Geregelt durch das franzosische Gesetz iiber das Wahrungs- und Finanzwesen (Code monétaire et
financier)

Verwaltungsgesellschaft
HSBC GLOBAL ASSET MANAGEMENT (FRANCE)

Immeuble Coeur Défense - Tour A
110 Esplanade du Général de Gaulle
92400 La Défense 4 - Courbevoie

Beurteilung

In Erfiillung des Auftrags, den uns die Verwaltungsgesellschaft erteilt hat, haben wir den diesem Bericht
beigefiigten Jahresabschluss des in Form eines Investmentfonds errichteten OGAW HSBC MIX
EQUILIBRE fiir das am 29. Dezember 2023 beendete Geschiftsjahres gepriift.

Wir bestitigen, dass nach franzosischen Bilanzierungsvorschriften und -grundsitzen der Jahresabschluss
ordnungsgemaB und richtig ist und ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild des
Ergebnisses der Geschiftstitigkeit im abgelaufenen Geschiftsjahr und der Finanz- und Vermogenslage
des in Form eines Fonds Commun de Placement errichteten OGAW am Ende des Geschiftsjahres
vermittelt.

Begriindung unserer Beurteilung
Priifungsrahmen

Wir haben unsere Priifung gemiB den in Frankreich geltenden Grundséitzen des Berufsstandes
durchgefiihrt. Wir sind der Ansicht, dass die von uns eingeholten Informationen ausreichend und
angemessen sind, um unser Priifungsurteil zu begriinden. Unsere Verantwortlichkeiten gemif diesen
Grundsitzen sind im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Jahresabschlusses” in diesem Bericht aufgefiihrt.

Unabhangigkeit

Wir haben unseren Priifungsauftrag unter Beachtung der im frz. Handelsgesetzbuch (Code de commerce)
und Abschlusspriiferkodex (Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes)
festgelegten Unabhingigkeitsregeln fiir den Zeitraum vom 31. Dezember 2022 bis zum Datum der
Erstellung unseres Berichts ausgefiihrt.

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex

Tel.: +33 (0) 1 56 57 58 59, Fax: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr

Wirtschaftspriifungsunternehmen, eingetragen im Berufskammerverzeichnis Paris - lle de France. Abschlusspriifungsgesellschaft, Mitglied der
Regionalgesellschaft Versailles. Vereinfachte Aktiengesellschaft mit einem Kapital von 2.510.460 €. Sitz: 63, rue de Villiers, 92200 Neuilly-sur-Seine. RCS
Nanterre 672 006 483. USt.-ldentnr. FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Niederlassungen: Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon,
Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes, Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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Begriindung der Beurteilungen

Wir teilen Thnen gemaB den Artikeln L.823-9 und R.823-7 des Handelsgesetzbuches iiber die Begriindung
unserer Beurteilungen mit, dass die Beurteilungen, die nach unserem fachlichen Urteil fiir die Priifung des
Jahresabschlusses des Geschiftsjahres am wichtigsten waren, die Angemessenheit der angewandten
Rechnungslegungsgrundsitze sowie die Angemessenheit der zugrunde gelegten wesentlichen
Schatzungen und die Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses berticksichtigt haben.

Die von uns so vorgenommenen Beurteilungen sind Bestandteil unseres Priifungsverfahrens, das den
Jahresabschluss in seiner Gesamtheit zum Gegenstand hat, und bildeten somit eine der Grundlagen fiir
unsere vorstehende Beurteilung. Unsere Stellungnahme bezieht sich nicht auf die einzelnen Elemente
dieses Jahresabschlusses.

Besondere Priifungen

Wir haben auBerdem geméiB den in Frankreich geltenden Grundsitzen des Berufsstandes die in den
Rechts- und Verwaltungsvorschriften vorgesehenen besonderen Priifungen durchgefiihrt.

Wir haben keine Zweifel an der Richtigkeit des Jahresabschlusses und seiner Ubereinstimmung mit den
Angaben im Jahresbericht der Verwaltungsgesellschaft.
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Verantwortlichkeiten der Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf den Jahresabschluss

Es liegt in der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft, einen Jahresabschluss zu erstellen, der den
tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechend den franzosischen Rechnungslegungsvorschriften und -
grundsitzen Rechnung trégt, und dabei die internen Kontrollen so zu gestalten, dass nach ihrem
Ermessen signifikante Anomalien, sei es aufgrund von Betrug oder Fehlern, ausgeschlossen werden
konnen.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses liegt es in der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft, die
Fahigkeit des Fonds zur Fortfiihrung seiner Geschiftstitigkeit zu beurteilen und gegebenenfalls in diesem
Abschluss die erforderlichen Informationen iiber die Kontinuitit der Geschiftstatigkeit aufzuzeigen und
die entsprechenden Rechnungslegungsgrundsétze anzuwenden, es sei denn, es ist beabsichtigt, den Fonds
zu liquidieren oder die Geschéftstitigkeit einzustellen.

Der Jahresabschluss wurde von der Verwaltungsgesellschaft erstellt.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses
Ziel und Ansatz der Priifung

Uns obliegt die Erstellung eines Berichts iiber den Jahresabschluss. Unser Ziel ist es, eine hinreichende
Sicherheit zu erlangen, dass der Jahresabschluss als Ganzes keine wesentlichen Falschaussagen enthilt.
Eine hinreichende Sicherheit bedeutet ein hohes Mafl an Sicherheit, jedoch keine Garantie, dass eine
gemal den Grundsitzen des Berufsstandes vorgenommene Priifung in allen Fillen die Aufdeckung aller
wesentlichen unzutreffenden Angaben ermoglicht. Falsche Angaben kénnen durch Betrug oder Fehler
entstehen und gelten als wesentlich, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage des Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wie Artikel L.823-10-1 des franzosischen Handelsgesetzbuchs besagt, besteht unser Priifungsauftrag nicht
darin, die Tragfahigkeit oder Qualitit der Verwaltung des Fonds zu gewihrleisten.

Im Rahmen einer gemifB den in Frankreich geltenden Grundsitzen des Berufsstandes vorgenommenen
Priifung iibt der Abschlusspriifer pflichtgeméBes Ermessen wihrend der gesamten Dauer dieser Priifung
aus. Dariiber hinaus:

. identifiziert und beurteilt er die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
falscher Darstellungen im Jahresabschluss und er plant und fiihrt Priifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch und er erlangt Priifungsnachweise, die er fiir ausreichend und geeignet hilt, um als
Grundlage fiir sein Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verst6B8e betriigerisches
Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;
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Neuilly sur Seine,
Datum der
elektronischen
Unterschrift

. macht er sich mit den fiir die Priifung relevanten internen Kontrollen vertraut, um unter den gegebenen
Umstéanden angemessene Priifungsverfahren festzulegen, und nicht mit dem Ziel, ein Urteil {iber die Wirksamkeit
der internen Kontrollen abzugeben;

. beurteilt er die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der von der Verwaltungsgesellschaft dargestellten geschitzten Werte und damit zusammenhingenden Angaben im
Jahresabschluss;

. zieht er Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von der Verwaltungsgesellschaft angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Geschiftstitigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fortfithrung seiner Geschiftstitigkeit aufwerfen
konnen. Diese Schlussfolgerungen beruhen auf den bis zum Datum des Bestitigungsvermerks erlangten
Priifungsnachweise, und es gilt zu beachten, dass kiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten dazu fithren konnen,
dass die Geschiftstitigkeit nicht mehr fortgefiihrt werden kann. Falls er zu dem Schluss kommt, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, macht er in seinem Bericht auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss
aufmerksam oder, falls diese Angaben nicht gemacht werden oder unangemessen sind, erfolgt eine Einschrankung
oder Verweigerung des Priifungsurteils;

. beurteilt er die Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und ob der Jahresabschluss die zugrunde
liegenden Geschiftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass er ein den tatsidchlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild vermittelt.

Dokument durch elektronische Unterschrift 2024.04.18 15:39:32 +0200
authentifiziert

Der Abschlusspriifer N
PricewaterhouseCoopers Audit ( - " | —
Amaury Couplez -

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex

Tel.: +33 (0) 1 56 57 58 59, Fax: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwec.fr
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Bilanz - Aktiva

Bilanz - Aktiva zum 29.12.2023
Portfolio: 109010 HSBC MIX EQUILIBRE

29.12.2023

30.12.2022

NETTOANLAGEVERMOGEN
EINLAGEN

FINANZINSTRUMENTE
Aktien und ahnliche Wertpapiere
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Anleihen und &hnliche Wertpapiere
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Schuldtitel
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Marktféhige Schuldtitel
Sonstige Schuldtitel
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Organismen fir gemeinsame Anlagen

OGAW und AlF allgemeiner Ausrichtung fir nicht professionelle Anleger und
entsprechende anderer Staaten

Sonstige Fonds fir nicht professionelle Anleger und entsprechende anderer EU-
Mitgliedstaaten

Professionellen Anleger vorbehaltene Fonds allgemeiner Ausrichtung und
entsprechende anderer EU-Mitgliedstaaten und bérsennotierte
Verbriefungsorganismen

Sonstige professionellen Anlegern vorbehaltene Investmentfonds und
entsprechende anderer EU-Mitgliedstaaten und nicht bérsennotierte
Verbriefungsorganismen

Sonstige nichteuropaische Organismen
Befristete Wertpapiertransaktionen
Forderungen aus in Pension genommenen
Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Entliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Andere Repo-Geschéfte
Finanztermingeschaéfte
Transaktionen an einem geregelten oder
gleichwertigen Markt
Sonstige Geschéfte
Sonstige Finanzinstrumente
FORDERUNGEN
Devisentermingeschéfte
Sonstige
FINANZKONTEN
Liquide Mittel

428.450.871,76

36.100.526,90
36.100.526,90

113.904.225,52
113.904.225,52

992.061,07
992.061,07
992.061,07

268.607.460,76
268.607.460,76

8.846.597,51
8.846.597,51

163.772.943,90
153.399.217,40
10.373.726,50

17.922.766,92
17.922.766,92

426.062.010,50

42.501.139,88
42.501.139,88

91.914.541,94
91.914.541,94

277.600.426,70
277.600.426,70

14.045.901,98
14.045.901,98

83.392.235,10
70.611.901,84
12.780.333,26

17.997.006,24
17.997.006,24

AKTIVA INSGESAMT

610.146.582,58

527.451.251,84
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FCP HSBC MIX EQUILIBRE

Bilanz - Passiva

Bilanz - Passiva zum 29.12.2023
Portfolio: 109010 HSBC MIX EQUILIBRE

29.12.2023

30.12.2022

EIGENKAPITAL

Kapital

Ergebnisvortrag (a)

Ergebnis des Geschéftsjahrs (a, b)
EIGENKAPITAL INSGESAMT *
* (entspricht dem Nettovermdégen)

FINANZINSTRUMENTE

VerauRerungsgeschéfte mit Finanzinstrumenten

Befristete Wertpapiertransaktionen

Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren
Andere Repo-Geschéfte
Finanztermingeschéfte
Transaktionen an einem geregelten oder gleichwertigen Markt
Sonstige Geschéfte

VERBINDLICHKEITEN

Devisentermingeschéfte

Sonstige
FINANZKONTEN
Kurzfristige Verbindlichkeiten

gegenuber Kreditinstituten

Darlehen

Nicht ausgeschiittete Netto-VerauRerungsgewinne und -verluste aus Vorjahren (a)

Netto-VerauRerungsgewinne und —verluste des Geschéftsjahres (a,b)

446.228.694,98

2.474.652,05
-901.410,21
447.801.936,82

8.447.267,42

8.447.267,42
8.447.267,42

153.897.378,34
153.296.566,17
600.812,17

418.484.781,27

24.951.248,43
-1.411.782,11
442.024.247,59

13.900.535,16

13.900.535,16
13.900.535,16

71.526.469,09
70.419.936,18
1.106.532,91

PASSIVA INSGESAMT

610.146.582,58

527.451.251,84

(a) EinschlieRlich Ertragsausgleich
(b) Abzuglich fur das Geschéftsjahr geleisteter Abschlagszahlungen

Jahresbericht zum 29.12.2023
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AulRerbilanzielle Posten

Aulerbilanzielle Posten zum 29.12.2023
Portfolio: 109010 HSBC MIX EQUILIBRE

29.12.2023

30.12.2022

ABSICHERUNGSGESCHAFTE

Engagement an geregelten und gleichwertigen Markten
Futures-Kontrakte

EURO SCHATZ 0323

XEUR FGBX BUX 0323

XEUR FGBX BUX 0324

EURO BOBL 0324

EURO STOXX 50 0323

EURO STOXX 50 0324
Engagement an auf3erborslichen Méarkten

Sonstige Engagements
SONSTIGE GESCHAFTE

Engagement an geregelten und gleichwertigen Markten

Futures-Kontrakte
SIMEX MINIJGB 0323
MSE CANADA 10 0323
FV CBOT UST 5 0323
LG LIFFE GALT 0323
XEUR FOAT EUR 0323
EURO BOBL 0323
FGBL BUND 10A 0323
TU CBOT UST 2 0323
US 10Y ULT 0323
CBOT USUL 30A 0323
AUST 10Y BOND 0323
EURO BUND 0324
MSE CANADA 10 0324
EURO-OAT 0324
TU CBOT UST 2 0324
SIMEX MINIJGB 0324
LG LIFFE GALT 0324
EURO BONO SPA 0324
CBOT USUL 30A 0324
EURO SCHATZ 0324
US 10Y ULT 0324
AUST 10Y BOND 0324

25.509.600,00
43.060.080,00

59.740.450,00

25.934.580,00
22.762.639,02
11.441.370,00
114.080.845,46
14.395.799,75
5.449.079,68
2.151.860,00
9.312.197,30
90.989.430,00
5.769.106,73
5.909.314,37

87.287.760,00
28.129.920,00

18.546.500,00

18.697.903,61
25.254.935,86
30.842.303,29
19.141.166,53
7.892.600,00
50.582.750,00
21.933.450,00
122.210.998,49
7.203.824,08
7.802.646,99
9.041.346,05
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AulRerbilanzielle Posten

Aulerbilanzielle Posten zum 29.12.2023
Portfolio: 109010 HSBC MIX EQUILIBRE

29.12.2023 30.12.2022
SP E-MINI FIN 0324 2.438.408,09
FTSE 100 FUT 0324 3.401.384,80
S&P TORONTO 6 0324 4.709.707,54
DJS 600 MED 0324 4.618.310,00
MME MSCI EMER 0324 7.720.114,97
DAX 30 IND FU 0324 3.382.600,00
FTSE/MIB 0324 5.493.780,00
DJS NIEDRIG R FUT 0324 4.501.975,00
DJES BANKS 0324 3.081.320,00
DJS TECH FUT 0324 3.329.490,00
SP EMIN UTILI 0324 3.269.813,97
SP E-MIN INDU 0324 3.468.338,39
XEUR FSMI SW1 0324 2.026.212,76
XAK TECHNOLOG 0324 4.974.172,81
DJ STX600 AUT 0324 5.558.080,00
DJE 600 EUROP 0324 6.381.340,00
DJS 600 CHEM 0324 6.720.750,00
SP E-MINI HEA 0324 2.268.718,60
STOXX 600 P&H 0324 1.118.810,00
DJS TRAVEL 0324 1.148.075,00
XAE ENERGY SE 0324 4.573.312,81
SP E-MINI MAT 0324 1.162.431,54
DJS TELECOM 0324 4.428.480,00
DJS F&B FUT 0324 3.306.030,00
ST600 RETAIL 0324 1.176.530,00
DJE 600 OIL G 0324 3.308.940,00
DJE 600 BANK 0324 2.250.142,50
HHI HANG SENG 0124 2.049.421,79
DJ STOXX HC 0324 1.110.375,00
CAC 40 FUT 0124 2.342.050,00
DJE 600 INDUS 0324 2.445.345,00
OMXS30 FUT 0124 4.011.969,46
MEFF IBEX35 E 0124 2.319.826,00
AEX FUT 0124 3.313.884,00
TPX BANKS 0324 6.736.994,05
MSCI CHIN A50 0124 2.094.432,63
OMX COP25 100 0124 612.337,43
XEUR FSTN DJ 0324 4.020.000,00
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AulRerbilanzielle Posten

Aulerbilanzielle Posten zum 29.12.2023
Portfolio: 109010 HSBC MIX EQUILIBRE

29.12.2023 30.12.2022

STOXX 600 ENDE 0324 2.227.350,00

MEX BOLSA IDX 0324 3.347.728,89

MSCI ID NTR 0324 2.485.628,93

FTSEJSE TOP40 0324 2.332.394,45

SET50 FUTURES 0324 3.413.642,40

HANG SENG TEC 0124 2.658.962,99

FCI FTSE Burs 0124 2.145.432,34

FTSEJSE TOP40 0323 3.878.398,06
DJE 600 BANK 0323 1.131.570,00
DJES BANKS 0323 6.044.500,00
CAC 40 FUT 0123 3.429.365,00
AEX FUT 0123 4.275.830,00
SP 500 MINI 0323 5.426.563,60
SP 500 MINI 0324 13.526.456,34

XEUR FSTU DJ 0323 2.183.800,00
DAX 30 IND FU 0323 3.147.300,00
HHI HANG SENG 0123 3.246.156,89
DJ STOXX HC 0323 4.507.685,00
MEFF IBEX35 E 0123 2.212.461,00
IN NSE SP CN 0123 2.253.863,67
FCI FTSE Burs 0123 3.570.365,01
MEX BOLSA IDX 0323 1.009.738,53
SP E-MIN INDU 0323 1.120.224,88
XAPXAP CONSUM 0323 5.669.899,27
SP EMIN UTILI 0323 1.140.819,86
CONSUMER DISC 0323 3.817.306,16
DJS NIEDRIG R FUT 0323 5.442.800,00
DJE 600 OIL G 0323 3.454.185,00
KOSPI2 INDEX 0323 2.224.252,59
MSCI CHIN A50 0123 2.295.221,36
MME MSCI EMER 0323 11.596.401,97
XEUR FSTN DJ 0323 2.320.500,00
DJS 600 MED 0323 5.506.580,00
FUT OMX COP25 1 0123 572.464,01
STOXX 600 ENDE 0323 3.302.910,00
S&P TORONTO 6 0323 2.103.481,90
DJE 600 INDUS 0323 2.129.930,00
OMXS30 FUT 0123 6.959.537,78
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AulRerbilanzielle Posten

Aulerbilanzielle Posten zum 29.12.2023
Portfolio: 109010 HSBC MIX EQUILIBRE

DJ EURO STOXX 50 01/2024 CALL 4600
Engagement an auRerborslichen Markten

Sonstige Engagements

27.139.640,69

29.12.2023 30.12.2022

ST600 RETAIL 0323 3.283.080,00
STOXX 600 P&H 0323 1.197.500,00
E-MIN RUS 200 0323 4.314.209,42
XEUR FSMI SW1 0323 2.050.372,17
FTSE/MIB 0323 3.437.660,00
DJ STX600 AUT 0323 4.944.280,00
DJE 600 EUROP 0323 9.817.915,00
FTSE TAIWAN 10123 1.163.504,33
DJS 600 CHEM 0323 2.279.400,00
DJS TECH FUT 0323 1.009.925,00
SP EMINI COM 0323 2.133.520,73
SPI 200 FUT 0323 4.331.818,90
SPI 200 FUT 0324 1.171.320,03

FTSE 100 FUT 0323 2.187.838,83

Optionen

HANG SENG TECH INDEX 03/2023 CALL 4500 5.561.327,49
DJ EURO STOXX 50 02/2023 CALL 4100 5.030.829,80
VSTOXX 01/2024 PUT 13 578.305,00

HANG SENG CHINA ENT 06/2024 CALL 6800 4.612.104,45

VSTOXX 01/2024 CALL 22 499.954,00

Jahresbericht zum 29.12.2023
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Ergebnisrechnung

Ergebnisrechnung zum 29.12.2023
Portfolio: 109010 HSBC MIX EQUILIBRE

29.12.2023 30.12.2022
Ertrage aus Finanzgeschéften
Ertrage aus Einlagen und Finanzkonten 775.606,83 150.945,62
Ertrage aus Aktien und ahnlichen Wertpapieren 1.809.715,35 1.329.664,53
Ertrage aus Anleihen und ahnlichen Wertpapieren 938.949,30 2.067.191,99
Ertrage aus Schuldtiteln
Ertrdge aus Repo-Geschéften
Ertrage aus Finanztermingeschéaften
Sonstige Finanzertrage
SUMME (1) 3.524.271,48 3.547.802,14
Aufwendungen fur Finanzgeschafte
Aufwendungen fir Repo-Geschéfte
Aufwendungen fir Finanztermingeschéfte
Aufwendungen fiir Finanzverbindlichkeiten 15.555,72 97.765,00
Sonstige Finanzaufwendungen
SUMME (2) 15.555,72 97.765,00
ERGEBNIS AUS FINANZGESCHAFTEN (1 - 2) 3.508.715,76 3.450.037,14
Sonstige Ertrage (3)
Verwaltungskosten und Zufuhrungen zu Abschreibungen (4) 4.465.430,04 4.880.939,69
NETTOERGEBNIS DES GESCHAFTSJAHRES (L. 214-17-1) (1-2+3-4) -956.714,28 -1.430.902,55
Ertragsausgleich fur Ertrdge des Geschéftsjahres (5) 55.304,07 19.120,44
Fir das Geschéftsjahr geleistete Abschlagszahlungen auf das Ergebnis (6)
ERGEBNIS (1-2+3-4+5-6) -901.410,21 -1.411.782,11

Jahresbericht zum 29.12.2023
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Anhang
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1. Bilanzierungsregeln und -methoden

Der Jahresabschluss wird in der Form gemaf der Verordnung Nr. 2014-01 der franzésischen Behorde fiir
Rechnungslegungsstandards (Autorité des Normes Comptables, ANC) in der geltenden Fassung
dargestellt.

Es gelten die allgemeinen Rechnungslegungsgrundsatze:

- eine den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechende Darstellung; Vergleichbarkeit; Fortfiihrung der
Geschaftstatigkeit;

- OrdnungsmaRigkeit; Richtigkeit;

- Vorsicht;

- Beibehaltung der Bewertungsmethoden von Geschaftsjahr zu Geschéftsjahr.

Die Verbuchung von Ertragen aus festverzinslichen Wertpapieren erfolgt nach der Methode der
vereinnahmten Zinsen.

Zu- und Abgange von Wertpapieren werden ohne Gebuhren verbucht.
Die Berichtswéhrung des Fonds ist der EURO. Das Geschéftsjahr
umfasst 12 Monate.

Regeln fur die Bewertung der Vermdgenswerte

Finanzinstrumente werden in den Buchern zu den Einstandskosten verbucht und sind in der Bilanz zum
Zeitwert ausgewiesen. Dieser wird anhand des letzten bekannten Marktwertes oder, falls kein Markt
existiert, anhand von externen Daten oder durch den Einsatz von Finanzmodellen bestimmt.
Abweichungen zwischen den Zeitwerten, die bei der Nettoinventarwertberechnung verwendet werden,
und den Einstandskosten der Wertpapiere zum Zeitpunkt ihrer Aufnahme in das Portfolio werden als
.Bewertungsdifferenzen® ausgewiesen.

Wertpapiere, die nicht auf die Fondswahrung lauten, werden gemald dem nachstehend erlduterten
Grundsatz bewertet und dann zu dem am Bewertungstag geltenden Wechselkurs in die Fondswahrung
umgerechnet.

Einlagen:
Einlagen mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten werden nach der linearen Methode bewertet.

An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelte Aktien, Anleihen und andere
Wertpapiere:

Fur die Nettoinventarwertberechnung werden Aktien und andere Wertpapiere, die an einem geregelten
oder gleichwertigen Markt gehandelt werden, auf der Grundlage ihres letzten Schlusskurses des
jeweiligen Tages bewertet.

Anleihen und ahnliche Wertpapiere werden zu den von den verschiedenen Finanzdienstleistern
Ubermittelten Schlusskursen bewertet. Die auf Anleihen und &hnliche Wertpapiere angefallenen Zinsen
werden bis zum Tag der Nettoinventarwertberechnung beriicksichtigt.

Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelte Aktien, Anleihen und andere
Wertpapiere:

Wertpapiere, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden unter Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft bewertet. Dies erfolgt unter Verwendung von Verfahren, die auf dem
Vermogenswert und den Ertragen basieren, wobei die bei den letzten wesentlichen Transaktionen
verwendeten Preise bertcksichtigt werden.
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Marktfahige Schuldtitel:

Marktfahige Schuldtitel (Titres de Créances Négociables, TCN) und ahnliche Wertpapiere, die nicht
Gegenstand wesentlicher Transaktionen sind, werden nach einer versicherungsmathematischen
Methode auf der Grundlage eines nachstehend angegebenen Referenzsatzes ermittelt, dem
gegebenenfalls eine den spezifischen Merkmalen des Emittenten entsprechende Marge
hinzugerechnet wird:

- Marktfahige Schuldtitel mit einer Laufzeit von bis zu einem Jahr: Interbank Offered Rate in Euro
(Euribor);

- Marktfahige Schuldtitel mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr: Zinssatz der BTAN (Bons du

Trésor a interéts Annuels Normalisés) oder Zinssatz der OAT (Obligations Assimilables du Trésor) mit

ahnlichen Falligkeiten bei sehr langen Laufzeiten.

Marktfahige Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten kdénnen nach der linearen
Methode bewertet werden.

Franzosische Schatzwechsel (Bons du Trésor) werden auf der Basis ihres Marktzinses bewertet, den
die Banque de France oder Spezialisten fur Schatzwechsel taglich bekannt geben.

Anlagen in OGA:
Anteile von OGA werden zum letzten bekannten Nettoinventarwert bewertet.
Befristete Wertpapiertransaktionen:

In Pension genommene Wertpapiere werden in Hohe des vertraglich vereinbarten Betrages zuztiglich
der aufgelaufenen Zinsforderungen in den Aktiva unter dem Posten ,Forderungen aus in Pension
genommenen Wertpapieren® ausgewiesen.

In Pension gegebene Wertpapiere werden zu ihrem Zeitwert unter den Kaufpositionen ausgewiesen.
Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren werden in Hohe des vertraglich
vereinbarten Betrages zuzlglich der aufgelaufenen Zinsverbindlichkeiten unter den Verkaufspositionen
ausgewiesen.

Verliehene Wertpapiere werden zu ihrem Zeitwert bewertet und zum Zeitwert zuzuglich der
aufgelaufenen Zinsforderungen in den Aktiva unter dem Posten ,Forderungen aus verliehenen
Wertpapieren® ausgewiesen.

Entliehene Wertpapiere werden in Hohe des vertraglich vereinbarten Betrags in den Aktiva unter dem
Posten ,Entliehene Wertpapiere* und in Hohe des vertraglich vereinbarten Betrages zuzlglich der
aufgelaufenen Zinsverbindlichkeiten in den Passiva unter dem Posten ,Verbindlichkeiten aus
entliehenen Wertpapieren“ ausgewiesen.

Finanztermingeschafte:

An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelte Finanztermingeschéfte:

An einem geregelten Markt gehandelte Finanztermingeschafte werden zu ihrem
Tagesabrechnungskurs bewertet.

Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelte Finanztermingeschéfte:
Swaps:
Zins- und/oder Wahrungsswaps werden zu ihrem Marktwert bewertet, der mittels Abzinsung kuinftiger

Zahlungsstréme zu den am Markt herrschenden Zinssatzen und/oder Wechselkursen berechnet wird.
Dieser Wert wird um das Ausfallrisiko korrigiert.
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Indexswaps werden nach einer versicherungsmathematischen Methode auf der Grundlage eines
vom Kontrahenten bereitgestellten Referenzzinssatzes bewertet.

Sonstige Swaps werden zu ihrem Marktwert oder zu einem Schatzwert entsprechend den von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Bedingungen bewertet.

Aulerbilanzielle Verpflichtungen:

Feste Termingeschéafte werden zu ihrem Marktwert als au3erbilanzielle Posten anhand des im
Portfolio verwendeten Kurses ausgewiesen.

Bedingte Termingeschéafte werden in ihr Basiswertaquivalent umgerechnet.

Swapgeschafte werden zu ihrem Nennwert oder, falls kein Nennwert verfligbar ist, zu einem
gleichwertigen Betrag ausgewiesen.

Verwaltungskosten

Die Verwaltungs- und Betriebskosten umfassen jegliche Kosten in Verbindung mit dem OGA:
finanzielle, administrative, buchhalterische Verwaltung, Verwahrung, Vertrieb, Audit-Kosten usw.
Diese Kosten werden in der Ergebnisrechnung des OGA erfasst.

Die Verwaltungskosten verstehen sich ohne Transaktionskosten. Fur weitere Informationen tber die
tatsachlich dem OGA in Rechnung gestellte Kosten lesen Sie bitte den Prospekt.

Sie werden anteilmafig bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts verbucht.

Fur die Anteilsklasse FR0O007003868: HSBC MIX EQUILIBRE A
- interne Verwaltungskosten: maximal 1,70% inkl. Steuern.
- externe Verwaltungskosten: maximal 0,10% inkl. Steuern.

Fur die Anteilsklasse FR0012355048: HSBC MIX EQUILIBRE |
- interne Verwaltungskosten: maximal 0,60% inkl. Steuern.
- externe Verwaltungskosten: maximal 0,10% inkl. Steuern.

Fur die Anteilsklasse FR0013270451: HSBC MIX EQUILIBRE B
- interne Verwaltungskosten: maximal 0,60% inkl. Steuern.
- externe Verwaltungskosten: maximal 0,10% inkl. Steuern.

Swing-Pricing-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Methode zur Anpassung des Nettoinventarwerts des Fonds,
das sogenannte Swing Pricing mit Ausléseschwelle, eingefihrt, um die Interessen der
Anteilinhaber im Fonds zu wahren.

Dieses Verfahren besteht darin, dass bei einem hohen Volumen an Zeichnungen und
Rucknahmen die Kosten fiir die Anpassung des Portfolios, die mit den Kaufen und Verkaufen von
Anlagen fir den Fonds verbunden sind, die durch Transaktionskosten, Geld-Brief-Spannen sowie
fir den OGAW geltende Steuern oder Abgaben entstehen kénnen, von den betreffenden Anlegern
getragen werden.

Sobald der Nettosaldo der Zeichnungs- und Ricknahmeauftrage der Anleger eine bestimmte
vorgegebene Schwelle - die sogenannte Ausloseschwelle — (Uberschreitet, wird der
Nettoinventarwert angepasst.

Der Nettoinventarwert wird nach oben angepasst, wenn der Saldo der Zeichnungs- und
Rucknahmeauftrage positiv ist, und nach unten, wenn dieser Saldo negativ ist, um die Kosten, die
den Nettozeichnungen und -ricknahmen zurechenbar sind, zu berucksichtigen.
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Die Ausldseschwelle wird in Prozent des Nettovermdgens des Fonds ausgedrtickt.
Die Parameter flr die Ausloseschwelle und den Anpassungsfaktor des Nettoinventarwerts werden
von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt und regelmalRig tberpruift.

Der angepasste Nettoinventarwert, der sogenannte ,geswingte® Nettoinventarwert, ist der einzige
Nettoinventarwert des Fonds und folglich wird nur dieser den Anteilsinhabern mitgeteilt und
veroffentlicht.

Aufgrund der Anwendung des Swing Pricing mit Ausléseschwelle kann die Volatilitat des OGAW
nicht ausschlie3lich von der Volatilitdt der im Portfolio gehaltenen Finanzinstrumente herriihren.

Gemald den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen gibt die Verwaltungsgesellschaft die Hohe der
Ausloseschwelle nicht bekannt und sorgt dafir, dass die internen Informationskandle
eingeschrankt werden, um den vertraulichen Charakter der Informationen zu wahren.

Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage

Definition der ausschuttungsfahigen Betrage

Die ausschuttungsfahigen Betrage setzen sich wie folgt zusammen:
Ergebnis:

Das Nettoergebnis zuzliglich des Vortrags auf neue Rechnung und zuziglich oder abziglich des
Saldos von Ertragsabgrenzungen.

Das Nettoergebnis des Geschéftsjahres entspricht der Summe aus Zinsen, Renten, Dividenden,
Pramien und Zuteilungen, Vergltungen und aller Ertrdge aus Titeln, die das Portfolio des OGA
darstellen, zuzlglich der Ertrage aus momentan verfugbaren Geldern und abziglich der
Verwaltungskosten und Aufwendungen fur Fremdkapital.

VeraufRerungsgewinne oder -verluste:

Die im Laufe des Geschaftsjahres realisierten Veraulierungsgewinne nach Abzug von Kosten,
abzliglich von realisierten VerauBerungsverlusten nach Abzug von Kosten, zuzliglich von Netto-
VeraulRerungsgewinnen derselben Art aus vorhergehenden Geschaftsjahren, fur die noch keine
Ausschittung oder Thesaurierung erfolgte, und abzlglich oder zuzlglich des Saldos der
Rechnungsabgrenzungsposten fiir Verauflerungsgewinne.

Modalitaten der Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage:

Anteilklasse(n) Verwendung des Nettoergebnisses x::gfgﬁiﬁ%gg@xﬁ:ﬁ roe(?(leirSi-sgre;Bste
Anteilsklasse HSBC MIX EQUILIBRE A Thesaurierung Thesaurierung
Anteilsklasse HSBC MIX EQUILIBRE B Thesaurierung Thesaurierung
Anteilsklasse HSBC MIX EQUILIBRE | Thesaurierung Thesaurierung
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2. Entwicklung des Nettovermdgens

Entwicklung des Nettovermdgens zum
29.12.2023 Portfolio: 109010 HSBC MIX
EQUILIBRE

29.12.2023

30.12.2022

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES

Zeichnungen (inkl. der vom OGA vereinnahmten Zeichnungsgebuhren)
Ricknahmen (nach Abzug der vom OGA vereinnahmten Ricknahmegebihren)
Realisierte VerduBerungsgewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten
Realisierte Verauerungsverluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten
Realisierte VerauRerungsgewinne aus Finanztermingeschéften
Realisierte VerauRerungsverluste aus Finanztermingeschaften
Transaktionskosten
Wechselkursdifferenzen
Veranderung der Bewertungsdifferenz von Einlagen und Finanzinstrumenten
Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N
Bewertungsdifferenz Geschéaftsjahr N-1
Veranderung der Bewertungsdifferenz von Finanztermingeschéften
Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N
Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N-1

Ausschittung im vorangegangenen Geschéftsjahr aus Netto-
VeraulRerungsgewinnen und -verlusten

Ausschittung im vorangegangenen Geschéftsjahr aus dem Ergebnis
Nettoergebnis des Geschéftsjahres vor Ertragsausgleich

Im Geschéftsjahr geleistete Abschlagszahlung(en) auf Netto-VerauflRerungsgewinne
und -verluste

Im Geschéftsjahr geleistete Abschlagszahlung(en) auf das Ergebnis

Sonstige Posten

442.024.247,59

20.354.933,65
-45.310.547,42
10.358.363,58
-8.548.707,46
59.816.633,25
-58.919.635,31
-359.539,29
-2.953.020,76
39.570.817,65
38.282.957,82
1.287.859,83
-7.274.894,38
-1.231.544,60
-6.043.349,78

-956.714,28

550.026.377,51

26.251.297,64
-74.325.787,39
31.507.655,18
-18.067.590,07
98.967.509,32
-89.233.945,12
-626.745,35
3.067.845,97
-91.853.285,23
-1.287.859,83
-90.565.425,40
7.741.817,68
6.043.349,78
1.698.467,90

-1.430.902,55

NETTOVERMOGEN ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES

447.801.936,82

442.024.247,59

Jahresbericht zum 29.12.2023

41



FCP HSBC MIX EQUILIBRE

3. Erganzende Angaben

3.1. AUFGLIEDERUNG DER FINANZINSTRUMENTE NACH RECHTLICHER ODER
WIRTSCHAFTLICHER ART

Mindestbetrag

%

AKTIVA

SCHULDTITEL

PASSIVA

Aktien
Anleihen

Aktien
Anleihen

Schatzanweisungen
SCHULDTITEL INSGESAMT

ANLEIHEN UND AHNLICHE WERTPAPIERE
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelte festverzinsliche Anleihen
ANLEIHEN UND AHNLICHE WERTPAPIERE INSGESAMT

AUSSERBILANZIELLE POSTEN

ABSICHERUNGSGESCHAFTE

ABSICHERUNGSGESCHAFTE INSGESAMT
SONSTIGE GESCHAFTE

SONSTIGE GESCHAFTE INSGESAMT

VERAUSSERUNGEN VON FINANZINSTRUMENTEN
VERAUSSERUNGEN VON FINANZINSTRUMENTEN INSGESAMT

113.904.225,52
113.904.225,52

992.061,07
992.061,07

59.740.450,00
68.569.680,00
128.310.130,00

197.012.824,65
308.196.222,31

505.209.046,96

25,44
25,44

0,22
0,22

13,34
15,31
28,65

44,00
68,82

112,82

3.2. AUFGLIEDERUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH
ART DER VERZINSUNG

Fester
Zinssatz

%

Variabler
Zinssatz

%

Veranderlicher
Zinssatz

% Sonstige

%

AKTIVA

Einlagen

Anleihen und ahnliche
Wertpapiere
Schuldtitel

Befristete
Wertpapiertransaktionen

Finanzkonten

PASSIVA

Befristete
Wertpapiertransaktionen

Finanzkonten

AUSSERBILANZIELLE
POSTEN

Absicherungsgeschéfte
Sonstige Geschafte

113.904.225,52

992.061,07

68.569.680,00
308.196.222,31

25,44
0,22

15,31
68,82

17.922.766,92

4,00
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3.3. AUFGLIEDERUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH
RESTLAUFZEIT#

< 3 Monate

%

13 Monate -
1 Jahr]

%

]1- 3 Jahre]

%

13 - 5 Jahre]

%

>5 Jahre

%

AKTIVA

Einlagen
Anleihen und
ahnliche
Wertpapiere
Schuldtitel

Befristete
W ertpapiertran
saktionen

Finanzkonten

PASSIVA

Befristete

W ertpapiertran
saktionen
Finanzkonten

AUSSERBILANZIE
LLE POSTEN

Absicherungs
geschéfte

Sonstige Geschéfte

992.061,07

17.922.766,92

0,22

4,00

8.133.471,91

205.070.275,46

1,82

45,79

1.834.458,69

43.060.080,00

0,41

9,62

103.936.294,92

25.509.600,00

103.125.946,85

23,21

5,70

23,03

(*) Zinstermingeschéafte werden nach der Félligkeit des Basiswerts dargestellt.

3.4. AUFGLIEDERUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH

IHRER NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWAHRUNG (AUSSER EURO)

Wahrung 1 USD Wahrung Wéhrung Wéhrung N
2JPY 3 GBP ANDERE
Mindestbetrag % |Mindestbetrag| % |Mindestbetrag| % Mindestbetrag %
AKTIVA
Einlagen
Aktien und &hnliche Wertpapiere 1.043.749,71 0,23
Anleihen und &hnliche Wertpapiere 5.361.625,91 | 1,20 5.292.987,54 1,18
Schuldtitel
OGA 50.791.172,47 11,34 3.664.613,81 | 0,82
Befristete Wertpapiertransaktionen
Forderungen 13.993.072,85 3,12 | 8.786.896,74 | 1,96 |12.435.801,74 | 2,78 | 55.549.620,91 | 12,40
Finanzkonten 1.997.109,31 0,45 | 1.469.291,33 | 0,33 | 1.012.222,20 | 0,23 | 11.022.006,51 2,46
PASSIVA
VerauRerungen von Finanzinstrumenten
Befristete Wertpapiertransaktionen
Verbindlichkeiten 2.571.855,33 0,57 2.178.754,84 | 0,49 | 72.755.909,94 | 16,25
Finanzkonten
AUSSERBILANZIELLE POSTEN
Absicherungsgeschéfte
Sonstige Geschéfte 177.143.978,57 39,56 [21.132.793,80 | 4,72 | 8.850.464,48 | 1,98 | 61.763.187,92 | 13,79
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3.5. FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN: AUFSCHLUSSELUNG NACH ART

Art der Verbindlichkeit bzw.
Forderung

29.12.2023

FORDERUNGEN
Devisenterminkauf

Forderungen aus Devisenterminverkaufen
Verkaufe mit aufgeschobener Zahlung
Sicherheitsleistungen in bar

Kupons und Dividenden in bar
FORDERUNGEN GESAMT
VERBINDLICHKEITEN
Devisenterminverkaufe

Aus Devisenterminkauf zu leistende Zahlungen

83.666.478,50
69.732.738,90
226.316,03
10.138.821,23
8.589,24
163.772.943,90

70.950.700,78
82.345.865,39

Kaufe mit langer Abwicklungsfrist (réglement différé) 225.889,22
Pauschale Verwaltungskosten 374.922,95
VERBINDLICHKEITEN INSGESAMT 153.897.378,34
VERBINDLICHKEITEN UND 9.875.565,56
FORDERUNGEN INSGESAMT
3.6. EIGENKAPITAL
3.6.1. Anzahl der ausgegebenen oder zuriickgenommenen Anteile
In Anteilen Als Betrag
Anteilsklasse HSBC MIX EQUILIBRE A
Gezeichnete Anteile im Geschéftsjahr 3.521,517 1.217.315,85
Zurickgenommene Anteile im Geschéftsjahr -55.595,623 -19.224.096,02
Nettosaldo der Zeichnungen/Ricknahmen -52.074,106 -18.006.780,17
Anzahl der am Ende des Geschéftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 492.493,484
Anteilsklasse HSBC MIX EQUILIBRE B
Gezeichnete Anteile im Geschéftsjahr
Zurickgenommene Anteile im Geschéftsjahr -34,000 -3.631,88
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -34,000 -3.631,88
Anzahl der am Ende des Geschéftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 113,070
Anteilsklasse HSBC MIX EQUILIBRE |
Gezeichnete Anteile im Geschéftsjahr 16.455,980 19.137.617,80
Zuriickgenommene Anteile im Geschéftsjahr -22.429,766 -26.082.819,52
Nettosaldo der Zeichnungen/Ricknahmen -5.973,786 -6.945.201,72
Anzahl der am Ende des Geschéftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 224.084,698
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3.6.2. Ausgabeaufschlage und Ricknahmegebihren

Als Betrag

Anteilsklasse HSBC MIX EQUILIBRE A
Gesamt der vereinnahmten Gebuhren

Vereinnahmte Ausgabeaufschlage

Vereinnahmte Riicknahmegebiihren

Anteilsklasse HSBC MIX EQUILIBRE B
Gesamt der vereinnahmten Gebiihren

Vereinnahmte Ausgabeaufschlage

Vereinnahmte Ricknahmegebiihren

Anteilsklasse HSBC MIX EQUILIBRE |
Gesamt der vereinnahmten Gebiihren

Vereinnahmte Ausgabeaufschlage

Vereinnahmte Ricknahmegebiihren

3.7. VERWALTUNGSKOSTEN

29.12.2023

Anteilsklasse HSBC MIX EQUILIBRE A
Garantiekosten

Pauschale Verwaltungskosten 2.976.298,41
Feste Verwaltungskosten in Prozent 1,66

Ruckvergitungen von Verwaltungskosten

Anteilsklasse HSBC MIX EQUILIBRE B
Garantiekosten

Pauschale Verwaltungskosten 78,76
Feste Verwaltungskosten in Prozent 0,56

Ruckvergutungen von Verwaltungskosten

Anteilsklasse HSBC MIX EQUILIBRE |
Garantiekosten

Pauschale Verwaltungskosten 1.489.052,87
Feste Verwaltungskosten in Prozent 0,56

Ruckvergutungen von Verwaltungskosten

Jahresbericht zum 29.12.2023



FCP HSBC MIX EQUILIBRE

3.8. GEGENUBER UND VON DEM OGA EINGEGANGENE VERPFLICHTUNGEN
3.8.1. Von dem OGA erhaltene Garantien:

Keine.

3.8.2. Sonstige gegenuber bzw. von dem OGA eingegangene Verpflichtungen:
Keine.
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3.9. WEITERE INFORMATIONEN

3.9.1. Zeitwert der Finanzinstrumente, die Gegenstand eines zeitlich befristeten Kaufs sind

29.12.2023
In Pension genommene W ertpapiere
(mit Lieferung der Wertpapiere)
Entliehene Wertpapiere
3.9.2. Zeitwert der Finanzinstrumente, die Sicherheitsleistungen darstellen
29.12.2023

Als Sicherheit geleistete, weiterhin im urspringlichen Posten bilanzierte Finanzinstrumente

Als Sicherheit erhaltene, nicht bilanzierte Finanzinstrumente
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3.9.3. Von der Gruppe gehaltene, ausgegebene und/oder verwaltete Finanzinstrumente

Finanztermingeschéfte

Wertpapiere der Gruppe
insgesamt

ISIN-Code Bezeichnung 29.12.2023
Aktien
Anleihen
TCN
OGA 195.130.828,03
LU0164899485 ASIA EX JAPAN EQUITY SMALLER 1.836.049,90
COMPANIES zZ
LU0362711912 EUROLAND GROWTH zC 10.480.153,34
FR0013217957 HSBC EURO ACTIONS zC 17.777.941,87
FR0013261229 HSBC EURO EQUITY VOLATILITY 17.909.281,36
FOCUSED zZ
LU0165100255 HSBC EUROLAND EQ.SMALLER Z C. 10.665.625,05
LU0165100685 HSBC EUROLAND EQUITY Z CAP. 5.756.438,00
FR0010250290 HSBC EUROPE EQUITY INCOME Z 5.524.350,79
FR0013076015 HSBC EURO PME Z C 3.566.983,09
IEO0B42TW061 HSBC FTSE 100 ETF 3.664.613,81
LU0164888108 HSBC GI CHIN EQ zZC 987.201,45
LU0196698665 HSBC GIF-BRAZIL EQUITY-ZA 2.523.287,01
LU0165096552 HSBC GIF-EURO BOND-ZC 1.072.329,70
LU0165108829 HSBC GIF-EURO CREDIT BD-ZC 20.446.210,26
LU1449948840 HSBC GIF MULTI ASSET STYLE 10.099.466,29
FACTORS zC
LU0992878610 HSBC GL EURO CREDIT BD TR ZC 22.859.358,11
LU0780248877 HSBC GL INV-IND FIX IN-ZD 2.646.592,37
LU2065168796 HSBC GLOBAL INVESTMENT FUNDS 6.448.071,42
ASIA HIGH YIELD BOND zC
IEO0B51B7202 HSBC MSCI CANADA ETF 2.584.236,48
IEO0B5VX7566 HSBC MSCI JAPAN 4.723.747,29
IEO0B5SG8Z57 HSBC MSCI PACIFIC EX JAPAN UCITS 2.111.160,80
ETF USD
FR0010250324 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT 7.619.495,87
FUNDS
SRI EUROLAND EQUI
IEOOB5KQNG97 HSBC S AND P 500 ETF 27.152.262,81
FR0000971277 HSBC SRI MONEY ZC 6.675.970,96

195.130.828,03
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3.10. UBERSICHT UBER DIE VERWENDUNG DER AUSSCHUTTUNGSFAHIGEN BETRAGE
Ubersicht tber die anteilige Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage in Bezug auf das

Ergebnis

29.12.2023

30.12.2022

Noch zu verwendende Betrage

Ergebnisvortrag
Ergebnis

Abschlagszahlungen auf das Ergebnis des Geschéftsjahres

Summe

-901.410,21

-901.410,21

-1.411.782,11

-1.411.782,11

29.12.2023

30.12.2022

Anteilsklasse HSBC MIX EQUILIBRE A

Verwendung
Ausschittung

Vortrag auf neue Rechnung
Thesaurierung

Summe

-1.486.041,95
-1.486.041,95

-1.804.889,73
-1.804.889,73

29.12.2023

30.12.2022

Anteilsklasse HSBC MIX EQUILIBRE B

Verwendung
Ausschittung

Vortrag auf neue Rechnung
Thesaurierung

Summe

27,84
27,84

23,40
23,40

29.12.2023

30.12.2022

Anteilsklasse HSBC MIX EQUILIBRE |

Verwendung
Ausschuttung

Vortrag auf neue Rechnung
Thesaurierung

Summe

584.603,90
584.603,90

393.084,22
393.084,22
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Ubersicht tber die anteilige Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage in Bezug auf die

Netto-VeraufRerungsgewinne und -verluste

29.12.2023

30.12.2022

Noch zu verwendende Betrage

Nicht ausgeschittete Netto-VerauRerungsgewinne und -verluste aus
Netto-VerauRerungsgewinne und —verluste des Geschéftsjahres

Geleistete Abschlagszahlungen auf Netto-VerauRerungsgewinne und —
verluste des Geschaftsjahres

Summe

2.474.652,05

2.474.652,05

24.951.248,43

24.951.248,43

29.12.2023

30.12.2022

Anteilsklasse HSBC MIX EQUILIBRE A

Verwendung

Ausschittung

Nicht ausgeschiittete Netto-VerauRerungsgewinne und -verluste
Thesaurierung

Summe

978.194,75
978.194,75

10.391.775,02
10.391.775,02

29.12.2023

30.12.2022

Anteilsklasse HSBC MIX EQUILIBRE B

Verwendung

Ausschittung
Nicht ausgeschuttete Netto-VerauRerungsgewinne und -verluste
Thesaurierung

Summe

69,14
69,14

850,94
850,94

29.12.2023

30.12.2022

Anteilsklasse HSBC MIX EQUILIBRE |

Verwendung

Ausschuttung

Nicht ausgeschuttete Netto-VerauflRerungsgewinne und -verluste
Thesaurierung

Summe

1.496.388,16
1.496.388,16

14.558.622,47
14.558.622,47
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3.11. ERGEBNISSE UND SONSTIGE KENNZAHLEN DES ORGANISMUS IN DEN LETZTEN
FUNF GESCHAFTSJAHREN

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2021

30.12.2022

29.12.2023

Globales
Nettovermégen in
EUR

567.159.918,06

539.414.044,68

550.026.377,51

442.024.247,59

447.801.936,82

Anteilsklasse HSBC
MIX EQUILIBRE A in
EUR

Nettovermdgen

Anzahl der Anteile

Nettoinventarwert je
Anteil

Thesaurierung je
Anteil auf die Netto-
VeraulRerungsgewinne
und -verluste
Thesaurierung je
Anteil auf das
Ergebnis

Anteilsklasse HSBC
MIX EQUILIBRE B in
EUR

Nettovermdgen

Anzahl der Anteile

Nettoinventarwert je
Anteil

Thesaurierung je
Anteil auf die Netto-
VeraulRerungsgewinne
und -verluste
Thesaurierung je
Anteil auf das
Ergebnis

Anteilsklasse HSBC
MIX EQUILIBRE I in
EUR

Nettovermogen

Anzahl der Anteile

Nettoinventarwert je
Anteil

Thesaurierung je
Anteil auf die Netto-
VeraulRerungsgewinne
und -verluste
Thesaurierung je
Anteil auf das
Ergebnis

244.502.131,99
698.632,165

349,97

511

-3,36

220.562,03
2.130,864

103,50

1,50

0,09

322.437.224,04
284.787,472

1.132,20

16,51

1,07

221.259.819,64
636.559,861

347,58

5,35

-3,91

87.824,87
844,952

103,94

1,60

-0,09

318.066.400,17
279.760,802

1.136,92

17,51

-0,96

223.840.419,51
587.322,636

381,12

25,23

-4,34

46.663,56
404,952

115,23

7,56

-0,07

326.139.294,44
258.756,346

1.260,41

82,77

-0,88

183.212.348,68
544.567,590

336,43

19,08

-3,31

15.124,67
147,070

102,83

5,78

0,15

258.796.774,24
230.058,484

1.124,91

63,28

1,70

176.424.744,38
492.493,484

358,22

1,98

-3,01

12.518,73
113,070

110,71

0,61

0,24

271.364.673,71
224.084,698

1.210,99

6,67

2,60

Jahresbericht zum 29.12.2023

51



FCP HSBC MIX EQUILIBRE

3.12. DETAILLIERTE AUFSTELLUNG DER FINANZINSTRUMENTE

Bezeichnung der Werte \Wahrung Stztr:llzé?: Iéder Aktueller Wert %l\?eetstover
Nennwert mogens
Aktien und dhnliche Wertpapiere
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelte
Aktien oder ahnliche Wertpapiere
DEUTSCHLAND
ADIDAS NOM. EUR 767 141.250,72 0,03
ALLIANZ SE-REG EUR 5171 1.251.123,45 0,28
BMW BAYERISCHE MOTOREN WERKE EUR 4.899 493.721,22 0,11
BRENNTAG AG NAMEN EUR 7.152 595.189,44 0,13
CARL ZEISS MEDITEC AG EUR 2.087 206.279,08 0,04
COMMERZBANK AG EUR 7.750 83.390,00 0,02
DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 1.646 35.800,50 0,01
DR ING HC F PORSCHE AG EUR 4.753 379.764,70 0,08
EVONIK INDUSTRIES AG EUR 2.596 48.026,00 0,01
FRESENIUS EUR 1.446 40.589,22 0,01
GEA GROUP EUR 15.606 588.190,14 0,13
HANNOVER RUECKVERSICHERUNGS NAMEN EUR 2.171 469.587,30 0,10
HEIDELBERGER ZEMENT EUR 1.279 103.522,26 0,03
HENKEL AG AND CO. KGAA NON VTG PRF EUR 2.693 196.211,98 0,05
HENKEL AG AND CO. KGAA POR EUR 3.505 227.754,90 0,05
LEG IMMOBILIEN AG EUR 3.759 298.163,88 0,07
MERCEDES BENZ GROUP AG REGISTERED SHARES EUR 8.045 503.214,75 0,11
MERCK KGA EUR 369 53.172,90 0,01
MTU AERO ENGINES HOLDINGS AG EUR 726 141.751,50 0,03
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNG AG EUR 1.056 396.105,60 0,09
PUMA SE EUR 5.774 291.702,48 0,07
SAP SE EUR 10.099 1.408.608,52 0,31
SIEMENS AG-REG EUR 4.700 798.624,00 0,18
DEUTSCHLAND INSGESAMT 8.751.744,54 1,95
OSTERREICH
OMV AG EUR 6.538 260.016,26 0,06
VOEST-ALPINE AG EUR 8.272 236.248,32 0,05
OSTERREICH INSGESAMT 496.264,58 0,11
BELGIEN
ANHEUSER BUSCH INBEV SA/NV EUR 6.407 374.296,94 0,08
KBC GRUPPE EUR 6.196 363.829,12 0,08
SOFINA EUR 977 220.215,80 0,05
SYENSQO AG EUR 438 41.285,88 0,01
UNION CHIMIQUE BELGE / UCB EUR 1.099 86.711,10 0,02
GESAMT BELGIEN 1.086.338,84 0,24
SPANIEN
BANCO DE BILBAO VIZCAYA S.A. EUR 31.884 262.277,78 0,06
BANCO SANTANDER S.A. EUR 179.332 677.785,29 0,15
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3.12. DETAILLIERTE AUFSTELLUNG DER FINANZINSTRUMENTE

Bezeichnung der Werte Wahrung Stgtr:ééirl”c,)der Aktueller Wert %l\?eetstover
Nennwert mogens

CAIXABANK S.A. EUR 100.176 373.255,78 0,09
CORP ACCIONA ENERGIAS RENOVA EUR 10.481 294.306,48 0,06
ENDESA SA EUR 21.208 391.499,68 0,09
IBERDROLA SA EUR 20.192 239.679,04 0,06
INDITEX EUR 8.773 345.919,39 0,08
REPSOL EUR 5514 74.163,30 0,02
TELEFONICA SA EUR 36.707 129.722,54 0,02

SPANIEN INSGESAMT 2.788.609,28 0,63

FINNLAND

KONE OY B NEW EUR 3.539 159.821,24 0,04
NESTE OYJ EUR 7.041 226.790,61 0,04
NOKIA (AB) OYJ EUR 177.752 542.499,10 0,12
ORION CORPORATION EUR 3.943 154.841,61 0,03
STORA ENSO AB EX ENSO OYJ EUR 12.904 161.622,60 0,04
UPM-KYMMENE OY EUR 2.322 79.087,32 0,02

FINNLAND INSGESAMT 1.324.662,48 0,29

FRANKREICH

AIR LIQUIDE EUR 2.195 386.583,40 0,09
ALSTOM EUR 7.390 90.010,20 0,02
AXA EUR 10.270 302.862,30 0,07
BNP PARIBAS EUR 5.297 331.539,23 0,07
BOUYGUES EUR 12.803 436.838,36 0,10
CAPGEMINI SE EUR 280 52.850,00 0,01
COVIVIO SA EUR 2.509 122.138,12 0,03
AGRARKREDIT EUR 20.207 259.700,36 0,06
DASSAULT SYST. EUR 11.082 490.212,27 0,11
ENGIE EUR 24.842 395.434,96 0,09
ESSILORLUXOTTICA EUR 1.197 217.375,20 0,04
HERMES INTERNATIONAL EUR 178 341.546,40 0,07
IPSEN EUR 1.985 214.181,50 0,05
KERING EUR 808 322.392,00 0,08
L'OREAL EUR 649 292.471,85 0,07
LA FRANCAISE DES JEUX EUR 1.190 39.079,60 0,01
LEGRAND SA EUR 1.186 111.602,60 0,03
LVMH (LOUIS VUITTON - MOET HENNESSY) EUR 2.057 1.509.015,20 0,33
MICHELIN (CGDE) EUR 16.198 525.787,08 0,11
ORANGE EUR 18.894 194.683,78 0,04
PERNOD RICARD EUR 334 53.356,50 0,01
SANOFI EUR 6.528 585.953,28 0,13
SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 6.626 1.204.474,28 0,27
SOCIETE GENERALE SA EUR 28.241 678.490,03 0,15
TOTALENERGIES SE EUR 20.414 1.257.502,40 0,28
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3.12. DETAILLIERTE AUFSTELLUNG DER FINANZINSTRUMENTE

Bezeichnung der Werte Wahrung faggﬁfger Aktueller Wert %l\?eetstoverm
Nennwert ogens
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD EUR 8.273 553.629,16 0,12
VINCI SA EUR 2.956 336.097,20 0,08
FRANKREICH INSGESAMT 11.305.807,26 2,52
IRLAND
AIB GROUP PLC EUR 108.163 419.672,44 0,10
FLUTTER ENTERTAINMENT PLC-DI EUR 2.814 450.240,00 0,10
IRLAND INSGESAMT 869.912,44 0,20
ITALIEN
ASSICURAZIONI GENERALI EUR 33.449 639.043,15 0,14
ENEL SPA EUR 46.945 315.939,85 0,07
ENI SPA EUR 13.374 205.264,15 0,04
INTESA SANPAOLO EUR 109.967 290.697,76 0,07
MONCLER SPA EUR 3.648 203.193,60 0,05
TERNA EUR 26.268 198.428,47 0,04
UNICREDIT SPA EUR 12.440 305.588,60 0,07
ITALIEN INSGESAMT 2.158.155,58 0,48
LUXEMBURG
ARCELORMITTAL EUR 9.607 246.659,73 0,06
EUROFINS SCIENTIFIC EUR 927 54.674,46 0,01
LUXEMBURG INSGESAMT 301.334,19 0,07
NIEDERLANDE
ADYEN NV EUR 55 64.163,00 0,02
AERCAP HOLDINGS usb 7.261 488.514,48 0,11
AIRBUS SE EUR 2.251 314.644,78 0,07
ASML HOLDING NV EUR 3.001 2.045.781,70 0,46
KONINKLIJKE AHOLD NV EUR 16.267 423.186,01 0,09
KONINKLIJKE KPN NV EUR 108.219 337.426,84 0,07
PROSUS NV EUR 2611 70.457,84 0,01
QIAGEN N.V. EUR 6.188 243.807,20 0,06
RANDSTAD N.V. EUR 3.140 178.100,80 0,04
STELLANTIS NV EUR 13.160 278.334,00 0,06
UNIVERSAL MUSIC GROUP NV EUR 2.597 67.028,57 0,02
WOLTERS KLUWER EUR 5.764 741.826,80 0,16
NIEDERLANDE INSGESAMT 5.253.272,02 1,17
PORTUGAL
ELEC DE PORTUGAL EUR 23.071 105.088,41 0,02
GALP ENERGIA SGPS SA EUR 28.660 382.324,40 0,09
PORTUGAL INSGESAMT 487.412,81 0,11
VEREINIGTES KONIGREICH
COCA-COLA EUROPACIFIC PARTNERS usb 9.190 555.235,23 0,13
VEREINIGTES KONIGREICH INSGESAMT 555.235,23 0,13
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3.12. DETAILLIERTE AUFSTELLUNG DER FINANZINSTRUMENTE

Bezeichnung der Werte Wahrung SAt;];:ﬁlagé’er Aktueller Wert %l\?eetstover
Nennwert mogens
SCHWEIZ
STMICROELECTRONICS NV EUR 15.965 721.777,65 0,16
SCHWEIZ INSGESAMT 721.777,65 0,16
e e e e o
Aktien und &hnliche Wertpapiere INSGESAMT 36.100.526,90 8,06
Anleihen und ahnliche Wertpapiere
Anleihen und &hnliche Wertpapiere, die auf einem geregelten oder
ahnlichen Markt gehandelt werden
DEUTSCHLAND
FMS 0,375% 29.04.2030 EMTN EUR 1.100.000 967.858,35 0,22
KFW 1,125% 02.04.2024 EMTN EUR 10.400.000 9.317.943,93 2,08
DEUTSCHLAND INSGESAMT 10.285.802,28 2,30
OSTERREICH
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 0,25% 20.10.2036 EUR 2.660.000 1.955.505,10 0,44
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 0,9% 20.02.2032 EUR 6.600.000 5.859.324,49 1,31
OSTERREICH INSGESAMT 7.814.829,59 1,75
BELGIEN
COMMUNAUTE EUROPEAN BRU 0,3% 04.04.2025 EUR 4.500.000 2.301.803,11 0,51
EUROPEAN UNION 0,0% 22.04.2031 EUR 5.360.000 4.480.263,20 1,01
EUROPEAN UNION 0,2% 04.06.2036 EUR 2.400.000 1.751.301,44 0,39
EUROPEAN UNION 1,0% 06.07.2032 EUR 4.000.000 3.543.241,42 0,79
EUROPEAN UNION 3,0% 04.03.1953 EUR 1.240.000 1.256.422,02 0,28
GESAMT BELGIEN 13.333.031,19 2,98
SPANIEN
SPAIN GOVERNMENT BOND 0,7% 30.04.2032 EUR 13.750.000 11.672.968,58 2,61
SPAIN GOVERNMENT BOND 1,9% 31.10.1952 EUR 5.450.000 3.791.278,35 0,84
SPAIN GOVERNMENT BOND 2,55% 31.10.2032 EUR 7.600.000 7.444.268,52 1,66
SPANIEN INSGESAMT 22.908.515,45 511
FRANKREICH
COUNCIL OF EUROPE DEVELOPMENT BANK 0.0% 20.01.2031 EUR 1.500.000 1.262.482,50 0,28
LA POSTE 0,0000010% 18.07.2029 EUR 2.300.000 1.948.928,00 0,44
SNCF RESEAU 0,75% 25.05.2036 EUR 4.100.000 3.139.676,16 0,70
SOCIETE DU GRAND PARIS 0,875% 10.05.2046 EUR 1.200.000 735.887,87 0,16
SOCIETE NATLE SNCF 3,125% 02.11.2027 EUR 1.800.000 1.834.458,69 0,41
FRANKREICH INSGESAMT 8.921.433,22 1,99
ITALIEN
ITALY 1,65% 01.03.2032 EUR 1.050.000 925.197,92 0,21
ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 0,95% 01.03.2037 EUR 1.160.000 817.905,87 0,18
ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 0,95% 01.12.2031 EUR 1.120.000 933.516,14 0,21
ITALIEN INSGESAMT 2.676.619,93 0,60
JAPAN
JAPAN 30 YEAR ISSUE 1,0% 20.03.2052 JPY 970.000.000 5.361.625,91 1,20
JAPAN INSGESAMT 5.361.625,91 1,20
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3.12. DETAILLIERTE AUFSTELLUNG DER FINANZINSTRUMENTE

Jahresbericht zum 29.12.2023

Bezeichnung der Werte \Wahrung SAtr?zc:rflagli’er Aktueller Wert %l\cljeetstover
Nennwert mogens
LUXEMBURG
EUROPEAN INVESTMENT BANK 0,01% 15.11.2035 EUR 10.000.000 7.266.533,88 1,62
EUROPEAN INVESTMENT BANK 0,2% 17.03.2036 EUR 3.488.000 2.573.256,75 0,57
EUROPEAN FINL STABILITY FACIL 2,75% 17.08.2026 EUR 8.000.000 8.133.471,91 1,82
EUROPAISCHER STABILITATSMECHANISMUS 3,0% 23.08.2033 EUR 1.711.000 1.788.263,01 0,40
LUXEMBURG INSGESAMT 19.761.525,55 4,41
NIEDERLANDE
BNG BANK NV 0,0% 20.01.2031 EMTN EUR 3.500.000 2.914.835,00 0,65
BNG BANK NV 0,25% 12.01.2032 EUR 5.700.000 4.734.125,63 1,06
NEDWBK 0,25% 19.01.2032 EMTN EUR 1.950.000 1.623.941,30 0,36
NIEDERLANDE INSGESAMT 9.272.901,93 2,07
PORTUGAL
PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO OT 2,25% 18.04.2034 EUR 8.520.000 8.274.952,93 1,85
PORTUGAL INSGESAMT 8.274.952,93 1,85
SCHWEDEN
KINGDOM OF SWEDEN 0,125% 12.05.2031 SEK 67.220.000 5.292.987,54 1,18
SCHWEDEN INSGESAMT 5.292.987,54 1,18
O B it
INSGESAMT
Anleihen und ahnliche Wertpapiere INSGESAMT 113.904.225,52 25,44
Schuldtitel
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelte Schuldtitel
DEUTSCHLAND
GERMAN TREASURY BILL ZCP 200324 EUR 1.000.000 992.061,07 0,22
DEUTSCHLAND INSGESAMT 992.061,07 0,22
Schuldtitel INSGESAMT 992.061,07 0,22
Organismen flr gemeinsame Anlagen
OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung fir nicht professionelle
Anleger und entsprechende anderer Staaten
FRANKREICH
HSBC EURO ACTIONS zC EUR 10.619,022 17.777.941,87 3,97
HSBC EURO EQUITY VOLATILITY FOCUSED Z EUR 12.959,803 17.909.281,36 4,00
HSBC EUROPE EQUITY INCOME Z EUR 285,792 5.524.350,79 1,23
HSBC EURO PME Z C EUR 2.588,86 3.566.983,09 0,80
E(SQ?JIC RESPONSIBLE INVETMENT FUNDS SRI EUROLAND EUR 59,240,366 7.619.495,87 1,70
HSBC SRI MONEY ZC EUR 4.735,333 6.675.970,96 1,49
FRANKREICH INSGESAMT 59.074.023,94 13,19
IRLAND
HSBC FTSE 100 ETF GBP 41.145 3.664.613,81 0,81
HSBC GBF ICAV MLTFAC E E ZC EUR 3.5682.675,356 41.313.979,14 9,23
HSBC MSCI CANADA ETF EUR 128.320 2.584.236,48 0,58
HSBC MSCI JAPAN EUR 139.467 4.723.747,29 1,05
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3.12. DETAILLIERTE AUFSTELLUNG DER FINANZINSTRUMENTE
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Bezeichnung der Werte Wahrung faggﬁfger Aktueller Wert %l\?eetstover
Nennwert mogens
HSBC MSCI PACIFIC EX JAPAN UCITS ETF USD EUR 172.171 2.111.160,80 0,48
HSBC S AND P 500 ETF uUsbD 618.651 27.152.262,81 6,06
IL?clzil,_thEE?“I:BLOOMBERG ROLL SELECT COMMODITY SWAP USD 1.440.659 9.197.707 51 205
PASSIM STR CRS AST TRD STR B EUR 123.665,4135 13.023.204,70 2,91
SPDR SP 500 Low Volatility UCITS ETF EUR 83.189 5.163.541,23 1,15
IRLAND INSGESAMT 108.934.453,77 24,32
LUXEMBURG
ASIA EX JAPAN EQUITY SMALLER COMPANIES Z UsD 118.469,189 1.836.049,90 0,41
EUROLAND GROWTH ZC EUR 531.636,653 10.480.153,34 2,34
HSBC EUROLAND EQ.SMALLER zZ C. EUR 104.488,122 10.665.625,05 2,38
HSBC EUROLAND EQUITY Z CAP. EUR 75.089,524 5.756.438,00 1,29
HSBC GI CHIN EQ ZC uUsD 11.786,007 987.201,45 0,22
HSBC GIF-BRAZIL EQUITY-ZA UsD 106.132,163 2.523.287,01 0,56
HSBC GIF-EURO BOND-zC EUR 95.915 1.072.329,70 0,24
HSBC GIF-EURO CREDIT BD-ZC EUR 1.848.997,13 20.446.210,26 4,57
HSBC GIF MULTI ASSET STYLE FACTORS zC EUR 881.510,543 10.099.466,29 2,25
HSBC GL EURO CREDIT BD TR ZC EUR 1.812.508,572 22.859.358,11 5,11
HSBC GL INV-IND FIX IN-ZD uUsD 332.903,469 2.646.592,37 0,60
QCS:BC GLOBAL INVESTMENT FUNDS ASIA HIGH YIELD BOND USD 1.025.462,438 6.448.071,42 1,44
?FT{EHSTPL(J)RRETDF(”)\‘L\I/(ESTMENTS SICAV GS CROSS ASSET EUR 455.543,917 4.778.200,15 1,06
LUXEMBURG INSGESAMT 100.598.983,05 22,47
professionlle Anleger und entsprechende anderer 268.607.460,76 59,98
Staaten insgesamt
Organismen fir gemeinsame Anlagen INSGESAMT 268.607.460,76 59,98
Finanztermingeschéfte
Verpflichtungen aus festen Termingeschéften
Verpflichtungen aus festen Termingeschéaften an geregelten
oder gleichwertigen Mérkten
AEX FUT 0124 EUR -21 -10.584,00
AUST 10Y BOND 0324 AUD 82 167.423,55 0,04
CAC 40 FUT 0124 EUR -31 5.735,00
CBOT USUL 30A 0324 uUsD =77 -902.357,36 -0,20
DAX 30 IND FU 0324 EUR -8 10.700,00
DJE 600 BANK 0324 EUR 267 10.680,00
DJE 600 EUROP 0324 EUR -266 -59.318,00 -0,01
DJE 600 INDUS 0324 EUR -63 -61.820,00 -0,02
DJE 600 OIL G 0324 EUR 186 14.880,00 0,01
DJES BANKS 0324 EUR 517 -31.537,00 -0,01
DJS 600 CHEM 0324 EUR -103 -230.450,00 -0,05
DJS 600 MED 0324 EUR -226 -22.600,00 -0,01
DJS NIEDRIG R FUT 0324 EUR -155 -173.575,00 -0,04
DJS F&B FUT 0324 EUR -91 -13.845,00
DJS TECH FUT 0324 EUR 87 -8.540,00
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Bezeichnung der Werte Wahrung S:;i';ﬁlryaer Aktueller Wert %l\?eetstover
Nennwert mogens
DJS TELECOM 0324 EUR 448 -116.480,00 -0,02
DJ STOXX HC 0324 EUR -21 -21.325,00 -0,01
DJS TRAVEL 0324 EUR 95 30.205,00 0,01
DJ STX600 AUT 0324 EUR 176 -128.660,00 -0,03
EURO BOBL 0324 EUR -361 -599.230,00 -0,13
EURO BONO SPA 0324 EUR 17 63.390,00 0,02
EURO BUND 0324 EUR 189 680.400,00 0,15
EURO-OAT 0324 EUR -87 -336.690,00 -0,07
EURO SCHATZ 0324 EUR 854 414.190,00 0,10
EURO STOXX 50 0324 EUR -1.315 424.275,00 0,10
FCI FTSE Burs 0124 MYR -150 14.780,63
FTSE/MIB 0324 EUR 36 -13.320,00 -0,01
FTSE 100 FUT 0324 GBP 38 84.703,71 0,02
FTSEJSE TOP40 0324 ZAR 66 57.233,45 0,01
HANG SENG TEC 0124 HKD 121 25.951,37 0,01
HHI HANG SENG 0124 HKD 61 41.016,72 0,01
LG LIFFE GALT 0324 GBP -46 -366.280,08 -0,08
MEFF IBEX35 E 0124 EUR 23 -23.184,00 -0,01
MEX BOLSA IDX 0324 MXN -107 -148.246,88 -0,04
MME MSCI EMER 0324 usb -165 -376.408,82 -0,08
MSCI CHIN A50 0124 usb 51 19.159,91
MSCI ID NTR 0324 usb 150 93.233,15 0,03
MSE CANADA 10 0324 CAD 267 1.092.551,15 0,24
OMX COP25 100 0124 DKK 25 29.542,36 0,01
OMXS30 FUT 0124 SEK 186 88.811,68 0,02
S&P TORONTO 6 0324 CAD -27 -143.320,06 -0,03
SET50 FUTURES 0324 THB =737 -25.942,79 -0,01
SIMEX MINIJGB 0324 JPY -153 -150.404,33 -0,03
SP 500 MINI 0324 usb 62 447.496,94 0,10
SP E-MINI FIN 0324 usb -23 -103.064,32 -0,02
SP E-MINI HEA 0324 usb -18 -75.281,76 -0,02
SP E-MINI MAT 0324 usb -14 -53.989,95 -0,01
SP E-MIN INDU 0324 usb 33 159.245,01 0,03
SP EMIN UTILI 0324 usb -56 -19.264,02 -0,01
SPI 200 FUT 0324 AUD -10 -2.625,24
ST600 RETAIL 0324 EUR 58 11.890,00 0,01
STOXX 600 ENDE 0324 EUR 62 40.565,00 0,01
STOXX 600 P&H 0324 EUR 22 -9.570,00 -0,01
TPX BANKS 0324 JPY 419 -217.903,01 -0,05
TU CBOT UST 2 0324 usb 612 1.261.075,04 0,28
US 10Y ULT 0324 usb -54 -135.280,41 -0,03
XAE ENERGY SE 0324 usb 57 116.616,12 0,02
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3.12. DETAILLIERTE AUFSTELLUNG DER FINANZINSTRUMENTE

Stiickzahl, Anzahl

% des

Bezeichnung der Werte Wahrung oder Nennwert Aktueller Wert Nettover
mogens
XAK TECHNOLOG 0324 uUsbD 28 148.282,26 0,03
XEUR FGBX BUX 0324 EUR -180 -1.702.840,00 -0,39
XEUR FSMI SW1 0324 CHF -17 -12.434,12
XEUR FSTN DJ 0324 EUR -120 -136.800,00 -0,03
Zggg'efthetﬁ rclagc]iirr] g Il:asicft?vsvteerrt]i geer!mlvllgglftsefwhlﬁtsegEeg‘AMT -879.138,10 -0.20
Verpflichtungen aus festen Termingeschaften INSGESAMT -879.138,10 -0,20
Bedingte Termingeschéafte
Bedingte Termingeschéafte an geregelten Markten
DJ EURO STOXX 50 01/2024 CALL 4600 EUR 2.295 399.330,00 0,09
HANG SENG CHINA ENT 06/2024 CALL 6800 HKD 650 39.869,00 0,01
VSTOXX 01/2024 CALL 22 EUR 2.600 -23.400,00 -0,01
VSTOXX 01/2024 PUT 13 EUR -2.600 19.500,00 0,01
Bedingte Termingeschafte an geregelten 435.299,00 0,10
Markten INSGESAMT
Bedingte Termingeschafte INSGESAMT 435.299,00 0,10
Finanztermingeschafte INSGESAMT -443.839,10 -0,10
Margin Call
Margin Call CACEIS THB 978.160 25.942,79 0,01
MARGIN CALL CACEIS HKD -921.550,02 -106.837,09 -0,02
MARGIN CALL CACEIS CHF 11.560 12.434,12
MARGIN CALL CACEIS SEK -988.695,99 -88.811,68 -0,02
MARGIN CALL CACEIS JPY 57.357.810 368.307,34 0,08
MARGIN CALL CACEIS GBP 243.999,99 281.576,35 0,06
MARGIN CALL CACEIS AUD -266.791,98 -164.798,31 -0,04
MARGIN CALL CACEIS ZAR -1.156.189,76 -57.233,43 -0,01
MARGIN CALL CACEIS usb -640.102,35 -579.461,68 -0,13
MARGIN CALL CACEIS MYR -75.025 -14.780,63
MARGIN CALL CACEIS CAD -1.382.650 -949.231,09 -0,21
MARGIN CALL CACEIS MXN 2.773.210 148.246,88 0,03
MARGIN CALL CACEIS EUR 1.997.357,98 1.997.357,98 0,44
MARGIN CALL CACEIS DKK -220.225,01 -29.542,36
Margin Calls INSGESAMT 843.169,19 0,19
Forderungen 163.772.943,90 36,57
Verbindlichkeiten -153.897.378,34 -34,36
Finanzkonten 17.922.766,92 4,00
Nettovermogen 447.801.936,82 100,00
Anteilsklasse HSBC MIX EQUILIBRE A EUR 492.493,484 358,22
Anteilsklasse HSBC MIX EQUILIBRE | EUR 224.084,698 1.210,99
Anteilsklasse HSBC MIX EQUILIBRE B EUR 113,070 110,71
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