OGAW nach der EU-Richtlinie
2009/65/EG

PROSPEKT

| - Allgemeine Merkmale

Form des OGAW

e Bezeichnung: HSBC SELECT FLEXIBLE
¢ Rechtsform und Mitgliedstaat, in dem der OGAW errichtet wurde:

FCP (Fonds Commun de Placement) nach franzésischem Recht

e Datum der Auflegung und vorgesehene Laufzeit: 7. Januar 2009 fir eine Dauer von 99 Jahren

e Zusammenfassung des Angebots:

Verwendung

Antei der Fondews UrsphriJninc Mindestbetrag Vindestbet bei
o ondswa er . ei indestbetrag bei
”s(::rlf ISIN-Code aUZ?gﬁigt;ﬁng hrung | Nettoinventa ERLEEE 2 ) ursp_riJnincher Folgezeichnungen
Betrage rwert Zeichnung
Ein
A| FR0007036926 | Thesaurierung Euro 46,93 EUR Alle Zeichner 1 Anteil Zehntauselndstel
Antei
Die Zeichnung dieses
Anteils unterliegt dem
Bestehen einer
spezifischen Ein
B[ FRO0013313996 | Thesaurierung Euro 100 EUR Vergltungsvereinbarung 1 Anteil Zehntausendstel
zwischen dem Zeichner Anteil
und der Vertriebsstelle
oder dem
Portfoliomanager

e Angabe des Ortes, an dem der letzte Jahresbericht und der letzte Zwischenbericht
erhaltlich sind:

Die letzten Jahres- und Zwischenberichte werden den Anteilinhabern innerhalb von einer
Woche zugesendet, wenn sie eine einfache schriftliche Anfrage richten an:

HSBC Global Asset Management (France)
E-Mail: hsbc.client.services-am@hsbc.fr

Weitere Informationen sind bei HSBC Global Asset Management (France) an derselben
Adresse erhéltlich.

Il - Fir den OGAW téatige Stellen
e Verwaltungsgesellschaft:
HSBC Global Asset Management (France)
Von der Finanzmarktaufsicht (Autorité des Marchés Financiers) am 31. Juli 1999 unter der
Nr.°GP99026
zugelassene Portfolio-Verwaltungsgesellschaft.
Sitz:
Cceur Défense — 110, esplanade du Général de Gaulle — La Défense 4 — 92400 Courbevoie.

e Verwahrstelle und Depotbank:
CACEIS Bank
Aktiengesellschaft (société anonyme), von der franzésischen Aufsichtsbehérde (Autorité de Contréle
Prudentiel et de Résolution - ACPR) zugelassener Anlagedienstleister
Sitz : 89-91 rue Gabriel Péri — 92120 Montrouge
Postanschrift: 12 place des Etats-Unis - CS 40083 - 92549 Montrouge CEDEX
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Die Funktionen der Verwahrstelle umfassen die in den geltenden Vorschriften festgelegten Aufgaben, d.
h. die Verwahrung des Vermégens, die Kontrolle der VorschriftsmaRigkeit der Entscheidungen der
Verwaltungsgesellschaft und die Uberwachung der Cashflows der OGAW.

Die Verwahrstelle ist von der Verwaltungsgesellschaft unabhéangig.

Beauftragte:

Die Beschreibung der ubertragenen Verwahrungsfunktionen, die Liste der Beauftragten und
Unterbeauftragten der CACEIS Bank und die Angabe samtlicher Interessenkonflikte, die sich aus der
Aufgabenibertragung ergeben konnen, sind auf der Internetseite von CACEIS verfugbar:
www.caceis.com

Den Anlegern werden auf Antrag Informationen auf dem neuesten Stand Ubermittelt.

e Zentrale Sammelstellen fiir Zeichnungsantrage und Riicknahmeauftrage:

CACEIS Bank

Aktiengesellschaft (société anonyme), die vom CECEIS als Kreditinstitut zugelassen wurde und als Bank
Anlagedienstleistungen erbringt

Sitz : 89-91 rue Gabriel Péri — 92120 Montrouge

Postanschrift: 12 place des Etats-Unis - CS 40083 - 92549 Montrouge CEDEX

Die Verwahrstelle wurde ferner von der Verwaltungsgesellschaft mit der Anteilsverwaltung des Fonds
beauftragt. Diese umfasst die zentrale Erfassung der Zeichnungsantrdge und Ricknahmeauftrage fur die
Anteile des Fonds sowie die Fiihrung des Sammelkontos fir die Anteile des Fonds.

e Mit der Rechnungslegung beauftragte Stelle:

CACEIS Fund Administration
Sitz : 89-91 rue Gabriel Péri — 92120 Montrouge
Postanschrift: 12 place des Etats-Unis - CS 40083 - 92549 Montrouge CEDEX
CACEIS Fund Administration ist eine Gesellschaft (société commerciale), die auf die Rechnungslegung
von OGA spezialisiert ist, und eine Tochtergesellschaft von CACEIS.
CACEIS Fund Administration wird insbesondere den Nettoinventarwert des Fonds ermitteln und die
regelmanigen Berichte erstellen.

e Abschlussprufer:

Ernst & Young et Autres

Tour First — 1 place des Saisons
TSA 14 444

92037 Paris la Défense

Vertreten durch Youssef Boujanoui

e Vertriebsstelle:
HSBC Global Asset Management (France)
Sitz: Coeur Défense — 110, esplanade du Général de Gaulle — La Défense 4 — 92400 Courbevoie.

Il — Angaben zu Betrieb und Verwaltung

Il -1 Allgemeine Merkmale:
e Merkmale der Anteile:
e Art des mit der Anteilklasse gewéhrten Rechts:

Jeder Anteilinhaber besitzt ein Miteigentumsrecht am Vermodgen des Fonds entsprechend der Anzahl
der ihm gehérenden Anteile. Da der Fonds ein Miteigentum von Wertpapieren darstellt, ist mit den
gehaltenen Anteilen keinerlei Stimmrecht verbunden.

e Eintragung in ein Register oder Angabe der Modalitaten fur die Verwaltung der Passiva:

Alle Anteile sind Inhaberanteile. Es wird also kein Register gefuhrt. Fir die Depotkonten ist die CACEIS
Bank verantwortlich. Die Anteilsverwaltung erfolgt Gber Euroclear France.

e Stimmrecht:
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Die Stimmrechte der vom Fonds gehaltenen Wertpapiere werden von der Verwaltungsgesellschaft
ausgeibt

e Form der Anteile:

Inhaberanteile
Die Zeichnung reiner Namensanteile unterliegt einer vorherigen Genehmigung durch die
Verwaltungsgesellschaft.

e Anteilsbruchteile:

Maoglichkeit der Zeichnung und Ricknahme in Zehntausendstel Anteilen fur die Anteilklassen A und B.

e Ende des Geschaftsjahres/Abschlussstichtag:

Letzter Nettoinventarwert des Monats Dezember

Abschluss des ersten Geschaftsjahres: 31. Dezember 2009

e Angaben zur Besteuerung:

Der OGAW unterliegt nicht der franzésischen Korperschaftsteuer, Ausschiittungen und etwaige
Kapitalgewinne oder -verluste unterliegen jedoch seinen Anteilinhabern.

Die Besteuerung der von dem OGAW vorgenommenen Ausschittungen und der von dem OGAW nicht
realisierten oder realisierten Kapitalgewinne oder -verluste richtet sich nach den Steuervorschriften, die
auf die besondere Situation des Anlegers, seinen Steuerwohnsitz und/oder in dem Land, in dem der
OGAW Anlagen tatigt, anwendbar sind.

Dem Anleger wird empfohlen, sich an seinen Ublichen Berater zu wenden, um sich Uber die fir seine
personliche Situation geltenden Modalitaten zu informieren.

Anteilinhaber mit Steuerwohnsitz in Deutschland kdénnen zum aktuellen Stand der deutschen
Gesetzgebung einer zusatzlichen Steuer fur Anlagen OGA, die als nicht transparent eingestuft sind,
unterliegen. Die Verwaltungsgesellschaft bemuiht sich jedoch, diese Einstufung zu vermeiden.

Il — 2 Besondere Bestimmungen:

¢ |SIN-Codes:

Anteilklasse ISIN-Codes

Anteilklasse A FR0007036926

Anteilklasse B FR0013313996
e Anlageziel:

e Das Anlageziel des FCP besteht darin, Uiber einen Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren eine positive
Performance nach Abzug der Verwaltungskosten durch eine aktive und flexible Verwaltung zu erzielen.
Sein Engagement entfallt durchschnittlich zu 50 % auf die Aktienmérkte und zu 50 % auf die
Zinsmarkte in sdmtlichen Regionen mit Schwerpunkt auf der Eurozone und einer Zielvolatilitat, unter
normalen Marktbedingungen, von rund 10 %.Benchmark:

Fur diesen FCP gibt es keinen Referenzindex. Denn wir sind der Ansicht, dass es fir unser
Anlageverfahren keinen Referenzindex gibt.

e Anlagestrategie:
1. Strategien:
Die Anlagestrategie basiert auf einem Portfolioverwaltungsprozess, der drei Sdulen vorsieht:

1. Eine strategische Allokation mittel- bis langfristiger Vermdgenswerte, die sich einerseits auf die
Uberzeugung des Managers des FCP in Bezug auf die verschiedenen Anlageklassen, Regionen,
Verwaltungsstile und andererseits auf die Research-Teams der HSBC-Gruppe in Bezug auf den Aufbau
und die Optimierung der Portfolios stitzt.

Diese Allokation wird innerhalb von Anlageober- und -untergrenzen je Anlageklasse vorgenommen, die
in Abhangigkeit gewisser Marktkonstellationen erreicht werden kénnen.
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2. Eine kurzfristige, taktische Allokation, welche die Uberzeugungen der Manager in Bezug auf die
verschiedenen Anlageklassen darstellt und sich auf eine fundamentale Analyse der Weltwirtschaft
(Wachstum, Inflation usw.) sowie einen systematischen Ansatz stiitzt, der darauf abzielt, eventuelle
Marktineffizienzen und -chancen zu nutzen (Arbitragestrategien usw.). Die Asset-Allokation bietet
langfristig einen umfassenden Mehrwert, da die Finanzmarkte unterschiedliche Wertentwicklungen
verzeichnen, die von den Konjunkturzyklen abhéngen.

Die taktische Allokation besteht aus mehreren Unterstrategien mit dem Ziel, die nachstehenden
wichtigsten Risiken aktiv zu steuern (nicht erschépfende Liste):

Aktives Management des Aktienrisikos: Sie betrifft die aktive Steuerung des globalen Engagements
des Portfolios an den Aktienmarkten, die in Abhéngigkeit des Konjunkturumfelds und der Finanzmarkte
sowie ihrer jingsten Entwicklung und Bewertung definiert wird. Dies umfasst zudem eine aktive
Allokation in den verschiedenen Regionen, Anlagestilen und Tatigkeitssektoren.

Aktives Management des Zinsrisikos: Teilt sich auf ein Management der Sensitivitdét und
Kurvenstrategien. Die allgemeine Sensitivitdt des FCP und die Kurvenstrategie werden in Abhangigkeit
der Markterwartungen des Managementteams in Bezug auf die Zinsentwicklung (bei einem Zinsanstieg
verlieren festverzinsliche Anleihen an Wert) und der Veranderung der Zinskurve (Engagement an
bestimmten Punkten der Kurve, um die Verflachung, Versteilung oder Krimmung der Zinskurve zu
nutzen) beschlossen. Der Manager wird an samtlichen internationalen Markten aktiv.

Aktives Management des Kreditrisikos: Der Manager kann das Engagement in den
Unternehmensanleihen des Portfolios in Abhangigkeit des Konjunkturumfelds und der Finanzmarkte
sowie ihrer jungsten Entwicklung aktiv verwalten. Weitere Faktoren wie die Bewertung und eine
Fundamentalanalyse (Bonitat, Liquiditdt, Dynamik des Primarmarkts usw.) werden bei der
Entscheidung, das Portfolio in privaten Anleihen Uberzugewichten,, insbesondere gegeniber
offentlichen Anleihen, berticksichtigt. Der Manager wird an samtlichen internationalen Markten aktiv.

Aktives Management des Wahrungsrisikos: Die Anlageentscheidungen fir Positionen in anderen
Wahrungen als dem Euro beruhen auf der Analyse des gesamtwirtschaftlichen Umfelds und
spezifischen Faktoren der Devisenmaérkte, wie dem erwarteten Renditeunterschied der Wahrungen und
ihrer Bewertung. Der Manager wird an sadmtlichen internationalen Mérkten aktiv.

Der Manager setzt ebenfalls Arbitragestrategien um, bei denen Long- und Short-Positionen auf die
zulassigen Basiswerte des Portfolios kombiniert werden, um die kurzfristigen Marktineffizienten zu
nutzen oder langfristig verschiedene Strategien fir Risikopramien mit geringer oder keiner Korrelation
zwischen ihnen umzusetzen (Bewertung, Carry usw.).

3. Eine Auswahl der Anlagevehikel, die am ehesten in der Lage sind, das vom Manager des FCP
gewtlnschte Engagement zu liefern. Er nutzt zuldssige Finanzinstrumente und/oder von der HSBC-
Gruppe verwaltete OGA, es sei denn, diese OGA sind nicht zulassig oder angemessen.

Der FCP investiert bis zu 100 % seines Nettovermdgens Uber OGA an den Aktien- und Zinsmarkten,
den Industrielandern mit einem Schwerpunkt auf der Eurozone sowie in den Schwellenlandern.

Das Engagement des FCP an den Aktienméarkte betragt hochstens 100 % des Nettovermdgens,
wahrend das Engagement in Anleihen zwischen -30 % und +130 % des Nettovermogens betragen
kann.

Die globale Sensitivitat des Portfolios, die als Veranderung des Kapitals des Portfolios (in %) bei einer
Veranderung der Zinsen um 100 Basispunkte definiert ist, kann zwischen -2,5 und +7,5 liegen.

Der FCP kann einem Wechselkursrisiko in Héhe von bis zu 150 % seines Nettovermdgens ausgesetzt
sein.

2. Anlagen (aul3er eingebetteten Derivaten):
Aktien:

Keine
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Schuldtitel und Geldmarktinstrumente:

Der FCP kann, ist jedoch nicht hierfir ausgerichtet, bis zu 10 % des Nettovermégens und laut
denselben Bedingungen, die fiir die Komponente ,Zinsprodukte-OGA* vorgesehen sind, direkt in
marktfahige Schuldtitel oder Anleihen investieren.

Anteile oder Aktien sonstiger OGA: bis zu 100 % des Nettovermégens, davon

0 OGAW franzdsischen oder européischen Rechts: von 70 % bis 100 %.

0 Franzosische Investmentfonds allgemeiner Ausrichtung und europdische AlF, die den 4 Kriterien
von Artikel R214-3 des frz. Code Monétaire et Financier entsprechen: max. 30 %.

0 Sonstige OGA auslandischen Rechts innerhalb einer Spanne von maximal 10 % des
Nettovermdgens.

Die ausgewahlten OGA sind in den verschiedenen Anlageklassen (Aktien, Zinsprodukte,
diversifizierte Instrumente, Geldmarktinstrumente, Rohstoffe) investiert und kénnen von einem
Unternehmen der HSBC-Gruppe verwaltet werden.

Der Fondsmanager legt in OGA an, die von einem Unternehmen der HSBC-Gruppe verwaltet oder
vertrieben werden, es sei denn, diese OGA sind nicht zulassig oder angemessen.
Aktien-OGA

Der FCP kann bis zu 100 % seines Nettovermégens in Anteile oder Aktien von OGA investieren, die
in Aktien von Unternehmen samtlicher Marktkapitalisierung (einschlie3lich kleine und mittlere

Marktkapitalisierungen, ohne im Voraus festgelegte Grenze), samtlicher Sektoren und samtlicher
Regionen (einschliel3lich Schwellenlander, ohne im Voraus festgelegte Grenze) investieren.

Das Gesamtengagement des FCP im Aktienrisiko schwankt im gleichen Verhaltnis.

Zinsprodukte-OGA

Der FCP kann bis zu 100 % seines Nettovermogens in Anteile oder Aktien von Zinsprodukte-OGA
investieren, die zwischen europédischen und internationalen Staatsanleihen, européaischen und
internationalen Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating (Rating von mindestens BBB-bei
Standard and Poor's und Baa3 bei Moody's, bzw. ein von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig
angesehenes Rating), jedoch auch mit High-Yield-Rating (riskantere Anlagen aufgrund ihres niedrigen
Ratings), inflationsgebundenen Anleihen und européischen oder internationalen Wandelanleihen und
auf samtliche Wahrungen lautenden besicherten Schuldtiteln aufgeteilt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft stltzt sich nicht aus-schlieflich und automatisch auf Ratings, die von den
Ratingagenturen abgegeben wurden, und bevorzugt bei der Bewertung der Bonitdt der
Vermogenswerte und der Auswahl der Wertpapiere zum Kauf oder Verkauf ihre eigene Analyse des
Kreditrisikos.

Die Anlage in High-Yield-Anleihen ist auf maximal 30 % des FCP-Vermdégens beschrankt, wahrend die
Anlage in Schwellenlanderanleihen im Voraus keiner Einschrankung unterliegt.

Das Engagement am Anleihenmarkt betragt zwischen -30 % und +130 % des Nettovermdgens des
FCP.

OGA mit diversifiziertem und/oder flexiblem Profil

Der FCP kann bis maximal 20 % seines Nettovermégens in Anteile oder Aktien von OGA mit
diversifiziertem und/oder flexiblem Profil investieren, wobei insbesondere Strategien des Typs ,Absolute
Return® (als von den traditionellen Markten dekorreliert angesehene Verwaltungsstile) angewandt
werden, bis zu 15 % des Nettovermégens des FCP,
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oder in alternative Strategien unter Einhaltung der in den Artikeln R. 214-9 bis R 214-30 des
franzdsischen Code Monétaire et Financier genannten Regeln, bis zu 10 % des Nettovermégens des
FCP.

Rohstoff-OGA

Zur Diversifizierung kann der FCP zwischen 0 und 25 % seines Nettovermégens in Rohstoffe tiber OGA
und Tracker, Derivate (inshesondere Futures auf Indizes, Total Return Swap) oder Wertpapiere mit
eingebetteten Derivaten (insbesondere Zertifikate, EMTN, traditionelle und nackte Optionsscheine)
investieren.

Der FCP kann ebenfalls unbeschrankt auf Index-OGA und/oder Tracker franzdsischen oder
europaischen Rechts zurtickgreifen, sowie auch Index-OGA und/oder Tracker auslandischen Rechts
innerhalb einer Grenze von maximal 10 % des Nettovermdgens, um das Engagement in Aktien bzw.
Zinsen anzuheben oder das Portfolio in anderen Anlageklassen (Rohstoffe, bdrsennotierte Immobilien,
borsennotierte Infrastrukturen usw.), Regionen oder Anlagestilen zu diversifizieren.

3. Derivate:

Finanztermingeschéfte:

Der Fondsmanager kann in die folgenden Derivate investieren:

Art der Méarkte, an denen die Instrumente eingesetzt werden:
0 geregelte;

0 organisierte;

0 auRerborsliche (OTC).

Risiken, fur die der Fondsmanager die Instrumente einsetzen will:

0 Aktienrisiko: der Fondsmanager behdlt sich die Méglichkeit vor, Geschéfte zur Absicherung,
Arbitrage oder Anlage in Bezug auf das Aktienrisiko zu tatigen;

0 Zinsrisiko: der Fondsmanager behalt sich die Méglichkeit vor, Geschéafte zur Absicherung,
Arbitrage oder Anlage in Bezug auf das Zinsrisiko zu tatigen;

0 Wahrungsrisiko: der Fondsmanager behélt sich die Mdglichkeit vor, Geschéafte zur Absicherung,
Arbitrage oder Anlage in Bezug auf das Wahrungsrisiko von Wahrungen, die nicht der Euro sind, zu
tatigen;

0 Kreditrisiko;

0 sonstige Risiken: Volatilitdt, Rohstoffe

Art des Einsatzes, wobei jeder Einsatz auf den Umfang zu begrenzen ist, der dem Erreichen des
Anlageziels dient:

0 Absicherung
0 Eingehen einer Anlageposition
0 Arbitrage

Art der eingesetzten Instrumente:
0 Zins-Futures, Aktienindizes (einschlie3lich Dividenden), Wahrungen, Rohstoffe

0 Optionen auf Futures und Aktienindizes (einschliel3lich Dividenden), Zinsen, Wahrungen,
Rohstoffe

0 Swaps: der Manager des FCP kann Zins-, Index-, Inflations- und Wahrungsswaps einsetzen

0 Devisentermingeschéafte (einschlie3lich nicht lieferbare Termingeschéfte)

0 Volatilitatsderivate: Der FCP kann Volatilitdtsderivate, insbesondere Futures auf Votalitatsindizes,
Volatilitatsindikatoren der amerikanischen Aktienmarkte (VIX-Future) und europaischen Aktienmarkte
(VSTOXX-Future) im Rahmen von maximal 3 % des Nettovermdgens des Fonds kaufen sowie
verkaufen.
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0 Kreditderivate (Credit Default Swaps), um die Position des Fonds im Kreditrisiko Uber den Verkauf
von Schutz oder, im Gegenteil, zur Absicherung der Portfoliopositionen im Kreditrisiko durch den Kauf
von Schutz anzupassen;

0 Total Return Swap: Der FCP kann Total Return Swaps (TRS) schlieRen, bei denen eine Gegenpartei
die wirtschaftliche Gesamtperformance eines Basiswerts (einschlie3lich Zinsertrdge und Vergutungen,
Gewinne und Verluste aus Preisschwankungen) an eine andere Gegenpartei abgibt. Diese TRS werden
zum Zwecke des Eingehens einer Anlageposition, Arbitrage oder Absicherung verwendet und beziehen
sich auf Wertpapiere (einschlieRlich Wertpapierkérbe), wie z. B. Aktien-, Anleihen-, Wahrungs-,
Volatilitats- oder Rohstoffindizes bzw. -kérbe. Dieses Engagement ist auf 60 % des Nettovermdgens
des Fonds begrenzt.

Die fur aulerbdrsliche Finanztermingeschéfte zugelassenen Gegenparteien werden nach dem im
Abschnitt ,Kurzbeschreibung des Verfahrens der Auswahl der Finanzintermediare” beschriebenen
Verfahren ausgewabhilt.

Die im Rahmen von auRerbérslichen Finanztermingeschéaften gestellten Sicherheiten unterliegen
Grundsatzen beziglich Sicherheiten, die auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft abrufbar
sind.

Diese Geschafte duarfen mit  Gegenparteien  abgeschlossen  werden, die von der
Verwaltungsgesellschaft aus Finanzinstituten mit Sitz in einem OECD-Mitgliedstaat ausgewahlt werden.
Diese Gegenparteien konnen mit der HSBC-Gruppe verbundene Unternehmen sein.

Diese Gegenparteien missen ein gutes Bonitatsrating besitzen und in jedem Fall mindestens ein Rating
der Stufe BBB- von Standard & Poor's bzw. ein gleichwertiges Rating oder ein von der
Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig angesehenes Rating.

Diese Grundséatze bezlglich Sicherheiten bestimmen:

- den auf die Sicherheiten angewendeten Bewertungsabschlag. Dieser hangt von der Volatilitat des
Wertpapiers ab, die wiederum durch die Art der erhaltenen Vermdgenswerte, das Rating, die Laufzeit
des Wertpapiers etc. beeinflusst wird. Der Abschlag soll sicherstellen, dass der Wert der gewahrten
Sicherheit hdher ist als der Marktwert des Finanzinstruments.

- Die als Sicherheit akzeptierten Vermégenswerte, die aus Barmitteln, Staatsanleihen, kurz-
/mittelfristigen Wertpapieren und Anleihen von privaten Emittenten bestehen kénnen.

Die Sicherheiten, bei denen es sich nicht um Barmittel handelt, kbnnen nicht verkauft, wiederangelegt
oder verpfandet werden. Schuldverschreibungen dirfen eine Laufzeit von maximal 50 Jahren haben.

Barsicherheiten dirfen nur:

- als Sichteinlagen bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der OECD gehalten werden
oder, falls sich der Sitz des Kreditinstituts in einem Drittland befindet, unter der Voraussetzung, dass
es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die denjenigen des Gemein-schaftsrechts gleichwertig sind,

- in Staatsanleihen von hoher Qualitéat angelegt werden,

- fir Reverse-Repo-Geschifte verwendet werden, deren Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, das einer
Aufsicht unterliegt, und bei denen der OGAW den Geldbetrag jederzeit zurtickfordern kann,

- fur OGA ,kurzfristige Geldmarktinstrumente® eingesetzt werden.

Sicherheiten, die in Form von Wertpapieren und/oder Barmitteln gestellt werden, werden von der
Verwahrstelle auf gesonderten Konten verwahrt.

4. Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten (traditionelle und nackte Optionsscheine, Credit
Linked Notes, EMTN etc.):

Risiken, fur die der Fondsmanager solche Instrumente einsetzen will:
0 Aktienrisiko;

Zinsrisiko;

Wechselkursrisiko;

Kreditrisiko;

sonstige Risiken (Einzelheiten angeben): Rohstoffe, Volatilitat

O oo d

Art des Einsatzes, wobei jeder Einsatz auf den Umfang zu begrenzen ist, der dem Erreichen des
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Anlageziels dient: :

0 Absicherung;

0 Eingehen einer Anlageposition;

0 Arbitrage;

0 sonstige Art (Einzelheiten angeben).

Art der eingesetzten Instrumente: Im Wesentlichen traditionelle und nackte Optionsscheine, Zertifikate,
EMTN, sowie jede Art von Anleihenvehikel, die ein Umwandlungs- oder Bezugsrecht gewahren. Die
vorgesehene durchschnittliche Haltedauer betragt 0 bis 5 % mit einem zuléssigen Umfang von 10 %

5. Einlagen:

Der FCP kann bis zu 20 % seines Vermdgens in auf Euro lautende Einlagen mit einer Laufzeit von
maximal drei Monaten investieren, um seine liquiden Mittel zu verzinsen.

6. Barkredite:

Der FCP kann im Umfang von bis zu 10 % seines Vermdgens Barkredite aufnehmen. Die Aufnahme
von Barkrediten wird lediglich in Erwagung gezogen, wenn das Kontokorrent Uberzogen ist, weil es
zwischen den Zeichnungen und Rickkaufen der zugrunde liegenden OGA Differenzen gibt.

7. Befristete Wertpapiergeschéfte:

Der FCP kann nebenséachlich auf Repo-Geschéfte zurlickgreifen. Die Pensionsgeschéfte als
Pensionsnehmer und Pensionsgeber werden bevorzugt zum Zwecke des Liquidititsmanagements
eingesetzt.

Der Einsatz von Repo-Geschéaften ist auf 10 % des investierten Vermogens beschrankt.

o Art der eingesetzten Geschéfte:

0 Pensionsgeschafte als Pensionsnehmer und Pensionsgeber gemal dem frz. Code monétaire et
financier;

0 Wertpapierleihgeschafte als Verleiher und Entleiher gemaf dem frz. Code monétaire et financier;

oArt des Einsatzes:
Repo-Geschafte werden im Rahmen der Verfolgung des Anlageziels und im besten Interesse des
OGAW getétigt. Bei Repo-Geschaften dirfen ausschliel3lich Zinsinstrumente eingesetzt werden.

Diese Geschafte haben folgendes Ziel:

- Pensionsgeschéafte mit Lieferung als Pensionsnehmer und Pensionsgeber: Management der
liquiden Mittel des OGAW in Verbindung mit Zeichnungen und Ricknahmen und Verbesserung der
Ertrage.

Als Schutz vor einem Ausfall einer Gegenpartei kénnen fir Repo-Geschéafte Sicherheiten in Form von
Wertpapieren und/oder Barmitteln gestellt werden, die von der Verwahrstelle auf gesonderten Konten
verwahrt werden. Die entsprechenden Bedingungen sind im Abschnitt ,Derivative Finanzinstrumente®
beschrieben.

Diese Geschafte durfen mit Gegenparteien abgeschlossen werden, die von der
Verwaltungsgesellschaft aus Finanzinstituten mit Sitz in einem OECD-Mitgliedstaat ausgewé&hlt werden.
Diese Gegenparteien kénnen mit der HSBC-Gruppe verbundene Unternehmen sein.

Diese Gegenparteien missen ein gutes Bonitatsrating besitzen und in jedem Fall mindestens ein Rating
der Stufe BBB- von Standard & Poor's bzw. ein gleichwertiges Rating oder ein von der
Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig angesehenes Rating.

o Mdogliche Hebeleffekte: Im Rahmen des durch das Wahrscheinlichkeitsverfahren des absoluten VaR
berechneten Engagements.

Da der Fonds an den Markten fur Finanztermingeschéfte tatig ist, wird sein Gesamtrisiko in
Abhangigkeit des absoluten VaR berechnet, wie in Teil ,VI. Gesamtrisiko“ definiert.

o Vergltung: Erganzende Informationen sind im Abschnitt ,Kosten und Gebuhren® angegeben.

GemalR der Politik fir verantwortungsbewusste Anlagen von HSBC Asset Management kdénnen die
Emittenten, in die der Fonds investiert, Malinahmen fir Aktiondrsverantwortung, Engagementaktivitaten,
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Due Diligence und Ausschlisse unterliegen. Die Anwendung der Politik fir verbotene Waffen und
Kraftwerkskohle fiihrt zum Verbot von:

- Anlagen in Emittenten, die nach Meinung von HSBC an der Entwicklung, der Produktion, der Nutzung, der
Wartung, dem Verkauf, dem Vertrieb, der Ein- oder Ausfuhr, der Lagerung oder dem Transport von
verbotenen Waffen beteiligt sind,

- der Partizipation an Bérsengéngen oder Anleihenfinanzierungen am Priméarmarkt von Emittenten, die nach
Meinung von HSBC an der Erweiterung der Produktion von Kraftwerkskohle beteiligt sind.

Die Anleger missen sich bewusst sein, dass diese Ausschlisse das Anlageuniversum verringern und
verhindern, dass der Fonds von den potenziellen Renditen dieser Emittenten profitiert.

Diese Politik gilt fur direkte Anlagen in Wertpapiere. Wenn der Fonds in einen OGA investiert, besteht ein
Risiko, dass dieser OGA ein Engagement in Emittenten halt, die aufgrund der Politik far
verantwortungsbewusste Anlagen von HSBC Asset Management ausgeschlossen sind. Der OGA, in den
der Fonds investiert, kann beispielsweise keine Ausschliisse oder anders als in der Ausschlusspolitik fur
verbotene Waffen von HSBC Asset Management dargelegt anwenden.

Die Politik fur verantwortungsbewusste Anlagen von HSBC Asset Management ist auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft unter www.assetmanagement.hsbc.fr erhéltlich.

. Risikoprofil:

Ihr Kapital wird hauptsachlich in von der Verwaltungsgesellschaft ausgewahlten Finanzinstrumenten
angelegt. Diese Instrumente unterliegen den Veranderungen und Schwankungen des Marktes.

Risiko der Vermogensverwaltung:

Die Umsetzung der Anlagestrategie beruht auf der von der Verwaltungsgesellschaft erwarteten
Entwicklung der verschiedenen Markte und Wertpapiere. Sollte an den sich am besten entwickelnden
Markten bzw. in den sich am besten entwickelnden Wertpapieren nicht investiert werden, kann dies die
Wertentwicklung schmélern.

Kapitalverlustrisiko:
Der OGA weist keinerlei Garantie oder Kapitalschutz auf. Das urspriinglich investierte Kapital kann
somit eventuell nicht vollstandig zurtickgezahlt werden.

Zinsrisiko:

Der Preis der Anleihen und sonstigen festverzinslichen Wertpapiere andert sich umgekehrt proportional
zu den Schwankungen der Zinssatze. Daher sinkt im Fall eines Zinsanstiegs der Kurs dieser
Schuldverschreibungen sowie der Nettoinventarwert des OGA. Daruber hinaus, wenn der Fondsmanager
Zins-Arbitragen vornehmen darf, kann er diese durchfiihren, wenn er eine Veranderung der Zinskurve
antizipiert. Es kann jedoch sein, dass sie sich in eine Richtung verandert, die er nicht antizipiert hat. Dies
kann dann zu einem Riickgang des Nettoinventarwerts des OGA fihren.

Kreditrisiko:

Risiko, dass sich die finanzielle Lage des Emittenten verschlechtert, was im aufersten Fall dazu fuhren
kann, dass er seine Verpflichtungen nicht mehr erfiillt. Diese Verschlechterung kann einen Riickgang des
Werts der Wertpapiere des Emittenten zur Folge haben und somit eine Verringerung des
Nettoinventarwerts des OGA. Es handelt sich beispielsweise um das Risiko der nicht rechtzeitigen
Ruckzahlung einer Anleihe. Das Kreditrisiko in Bezug auf einen Emittenten spiegelt sich in dem Rating
wider, das ihm die offiziellen Ratingagenturen wie Moody's oder Standard & Poor's erteilen. Der Einsatz
nachrangiger Anleihen kann, wenn der Emittent seine Verpflichtungen nicht erfillt, zu einem Risiko in
Verbindung mit den Zahlungseigenschaften des Wertpapiers fihren. Der OGA, der in ein nachrangiges
Wertpapier anlegt, wird keine Prioritat haben und die Rickzahlung des Kapitals sowie die Zahlung der
Kupons werden jenen der anderen Glaubiger in héheren Rangen nachrangig behandelt. So kann die
Ruckzahlung seines Wertpapiers teilweise oder nicht geschehen. Der Einsatz nachrangiger Anleihen
kann ein hdheres Risiko eines Riickgangs des Nettoinventarwerts als bei herkémmlichen Anleihen mit
sich bringen. Die Verwaltungsgesellschaft stiitzt sich nicht ausschliellich und automatisch auf Ratings,
die von den Ratingagenturen abgegeben wurden, und bevorzugt bei der Bewertung der Bonitat der
Vermodgenswerte und der Auswahl der Wertpapiere zum Kauf oder Verkauf ihre eigene Analyse des
Kreditrisikos.
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Aktienrisiko:

Das Aktienrisiko besteht in der Abhéngigkeit des Werts der Wertpapiere von den Marktschwankungen.
Der Kurs einer Aktie kann sich andern, um insbesondere die Entwicklung der mit dem Emittenten
verbundenen Risiken oder der wirtschaftlichen Lage des entsprechenden Marktes widerzuspiegeln. Bei
einem ricklaufigen Aktienmarkt kann der Nettoinventarwert starker nachgeben als diese Markte.

Wechselkursrisiko:

Das Wechselkursrisiko ist das Risiko einer Abwertung der Wahrungen der Anlagen gegeniiber der
Referenzwéahrung des Portfolios. Diese Wechselkursschwankungen kénnen zu einem Rickgang des
Werts der betreffenden Wertpapiere und damit einem Riickgang des Nettoinventarwerts des OGA fluhren.

Risiko in Verbindung mit der Anlage an den Schwellenmaérkten:

Die wichtigsten Risiken in Verbindung mit der Anlage an den Schwellenmarkten kdnnen auf Folgendes
zuruckzufuhren sein: umfassende Volatilitt der Wertpapiere, Volatilitat der Wéahrungen dieser Léander,
potenzielle politische Instabilitat, interventionistische Politik der Regierungen, mangelnde Liquiditat usw.
Das Eintreten dieser Risiken kann zu einem umfassenderen oder schnelleren Rickgang des
Nettoinventarwerts des OGA flhren als die an den internationalen Bérsen beobachtete Veranderung.

Risiko in Verbindung mit Anlagen in Wandelanleihen:

Der Wert der Wandelanleihen hdngt von mehreren Faktoren ab: Zinsniveau, Entwicklung der Preise der
zugrunde liegenden Aktien usw. Diese verschiedenen Elemente konnen einen Rickgang des
Nettoinventarwerts des OGA zur Folge haben.

Risiko in Verbindung mit Derivaten:

Die Anlage in feste Finanztermingeschéfte in Markten, Vermdgenswerten oder Indizes kann zur Folge
haben, dass der Nettoinventarwert erheblich starker oder schneller sinkt als die Kurse der diesen
Finanztermingeschaften zugrundeliegenden Basiswerte. Das Eintreten dieser Risiken kann den
Rickgang des Nettoinventarwerts des OGA zur Folge haben.

Risiko in Verbindung mit dem Engagement an den Rohstoffmarkten:

Das Rohstoffrisiko bezieht sich auf die Unsicherheiten der zukinftigen Marktwerte aufgrund von
Schwankungen der Rohstoffpreise. Der kunftige Preis einer Ware kann von verschiedenen Faktoren
beeinflusst werden, welche regulatorische oder politische Verédnderungen, saisonale Verédnderungen,
technologische Fortschritte usw. betreffen.

Risiko in Verbindung mit Geschéaften mit Total Return Swaps (TRS):

Diese Geschafte konnen Risiken fir den Fonds wie das Kontrahentenrisiko (wie zuvor beschrieben) und
ein Liquiditatsrisiko darstellen, das dem Risiko entspricht, das sich aus dem Schwierigkeiten beim Kauf,
Verkauf, der Kindigung oder Bewertung eines Wertpapiers oder Geschafts infolge eines Mangels an
Kaufern, Verkaufern oder Gegenparteien ergibt. Das Eintreten eines solchen Risikos konnte den
Rickgang des Nettoinventarwerts des Fonds zur Folge haben.

Risiko potenzieller Interessenkonflikte:

Im Rahmen der Finanztermingeschéfte und/oder Repo-Geschafte kann ein Risiko von
Interessenkonflikten bestehen, wenn der zur Auswahl einer Gegenpartei eingesetzte Finanzintermediar
oder die Gegenpartei selbst mit der Verwaltungsgesellschaft (oder der Verwahrstelle) durch eine
unmittelbare oder mittelbare Kapitalbeteiligung verbunden ist. Die Steuerung dieses Risikos ist in den von
der Verwaltungsgesellschaft aufgestellten ,Grundsatzen fir den Umgang mit Interessenkonflikten®, die
auf ihrer Internetseite abrufbar sind, beschrieben.

Nebenrisiken:

Volatilitatsrisiko:

Beim Volatilitatsrisiko handelt es sich um das Risiko einer Kursénderung aufgrund von Schwankungen
der Volatilitét eines Risikofaktors. Sie gilt in der Regel fur Portfolios mit Derivaten, bei denen die Volatilitat
seiner Basiswerte sich umfassend auf die Kurse auswirkt. Bei der Preisgestaltung fur Optionen gibt das
Volatilitatsrisiko an, inwieweit sich die Rendite des Basiswerts zwischen jetzt und dem Ablauf der Option
andert. Der Einsatz von Volatilitdtstermingeschéaften (d. h. VIX-Futures) konnte das Portfolio auf
Volatilitatsschwankungen ausrichten (bzw. diese absichern). Das Eintreten dieser Risiken kann den
Ruckgang des Nettoinventarwerts des OGA zur Folge haben.

Kontrahentenrisiko:
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Dabei handelt es sich um das Risiko, dass die Gegenpartei, mit der ein Geschéft abgeschlossen wurde,
ihre Verpflichtungen (Lieferung, Zahlung, Riickzahlung etc.) nicht erftllt.

Dieses Risiko wird durch die Stellung von Sicherheiten zwischen dem OGA und der Gegenpartei
begrenzt.

Liquiditatsrisiko:

An den Markten, an denen anlegt wird, kann gelegentlich und voriibergehend aufgrund bestimmter
Umstande oder Konstellationen ein Liquiditditsmangel herrschen. Diese Beeintrachtigungen der
Funktionsweise von Markten kann sich auf die Preiskonditionen auswirken, zu denen Positionen gekauft
oder verkauft werden, und sich damit negativ auf den Nettoinventarwert des OGA auswirken.

Risiko in Verbindung mit Anlagen in Aktien mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung:

Der OGA kann in kleine und mittlere Marktkapitalisierungen investieren. Diese Anlage kann einen
umfassenderen und schnelleren Riickgang des Nettoinventarwerts des OGA zur Folge haben. Dies ist
insbesondere auf eine niedrigere Liquiditat dieser Markte im Vergleich zu groRen Marktkapitalisierungen
zuruckzufuhren.

Risiko in Verbindung mit der Sicherheitenverwaltung:

Der Anleger kann einem Rechtsrisiko (in Verbindung mit der rechtlichen Dokumentation, der
Durchsetzung der Vertrdge und der Grenzen von diesen), einem operativen Risiko und einem Risiko in
Verbindung mit der Weiterverwendung der als Sicherheit erhaltenen Barmittel (da sich der
Nettoinventarwert des OGA in Abhéangigkeit von Schwankungen im Wert der Wertpapiere, die durch
Anlage der als Sicherheit erhaltenen Barmittel erworben werden, entwickeln kann) ausgesetzt sein. Bei
einer auBergewohnlichen Marktlage kénnte der Anleger ferner einem Liquiditatsrisiko ausgesetzt sein,
das beispielsweise zu Schwierigkeiten bei der Veraufierung bestimmter Wertpapiere fuhrt.

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in  Anlageentscheidungen und wahrscheinliche
Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Wertentwicklung

1. Als Finanzmarktteilnehmer unterliegt die Verwaltungsgesellschaft der Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27
November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (oder
“SFDR Verordnung®).

In diesem Rahmen hat sie eine Richtlinie zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in ihren

Anlageentscheidungsprozess eingefthrt.

Unter einem Nachhaltigkeitsrisiko versteht sich ein Ereignis oder eine Situation im Bereich Umwelt, Soziales
oder Governance, das, wenn es eintritt, den Wert der Anlage tatséchlich oder potenziell erheblich
beeintrachtigen kdnnte.

Die Nachhaltigkeitsrichtlinie konzentriert sich auf die zehn Grundsatze des Global Compact der Vereinten
Nationen (,UNGC®) (,Global Compact®), der die wichtigsten Bereiche finanzieller und nicht finanzieller
Risiken  definiert:  Menschenrechte, Arbeitsrecht, Umwelt und Korruptionsbekdmpfung. Die
Verwaltungsgesellschaft setzt Dienstleister ein, um Unternehmen mit schlechten Ergebnissen in diesen
Bereichen zu ermitteln, und, falls mégliche Nachhaltigkeitsrisiken festgestellt werden, fuhrt sie ihre eigenen
Kontrollen durch. Im Rahmen ihrer Strategie (berwacht die Verwaltungsgesellschaft die
Nachhaltigkeitsrisiken bestandig.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt im besten Interesse der Anleger. Im Laufe der Zeit kdnnen
Nachhaltigkeitsrisiken die Wertentwicklung der OGA durch ihre Anlage in die Emissionen von Unternehmen,
Sektoren, Regionen und Anlageklassen beeinflussen. Wenngleich die OGA ihre eigene Anlagestrategie
aufweisen, hat die Verwaltungsgesellschaft zum Ziel, den Anlegern unter Berticksichtigung des Risikoprofils
wettbewerbsféahige Renditen zu bieten. Um dies zu erreichen, werden eine umfassende Finanzanalyse und
eine umfassende Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen einer tiefgreifenderen Risikobewertung
fur jeden OGA durchgefiihrt.

Die  Nachhaltigkeitsrichtlinie  ist auf der Website der Verwaltungsgesellschaft abrufbar:
www.assetmanagement.hsbc.fr.
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2. Unternehmen, die Nachhaltigkeitsrisiken angemessen verwalten, sind besser in der Lage, zukinftige
Nachhaltigkeitsrisiken und Chancen vorauszusehen. Dies macht sie auf strategische Weise
widerstandsfahiger und daher sind sie in der Lage, langfristige Risiken und Chancen vorwegzunehmen und
sich an diese anzupassen. Ebenso kénnen sich Nachhaltigkeitsrisiken, wenn sie nicht angemessen verwaltet
werden, negativ auf den Wert des zugrunde liegenden Unternehmens oder die Wettbewerbsfahigkeit des
Landes, das Staatsanleihen begibt, auswirken. Die Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen fiir Unternehmen oder
Regierungen, in die OGA anlegen, unterschiedliche Formen annehmen, wie z. B. (i) Rickgang des Umsatzes
infolge einer Entwicklung der Verbraucherpraferenzen, nachteilige Auswirkungen auf die Belegschaft, soziale
Stérungen und geringere Produktionskapazitaten; (i) Erh6hung der Kapital-/Betriebskosten; (iii)Wertverlust
und vorzeitige AuRerbetriebnahme vorhandener Vermdgenswerte; (iv) eine Beschadigung der Reputation
aufgrund von GeldbuRen und gerichtlichen Entscheidungen und ein Verlust des Rechts, die Tatigkeit
auszulben; (iv) das Kredit- und Marktrisiko in Bezug auf Staatsanleihen. All diese Risiken kénnen sich
moglicherweise auf die Wertentwicklung der OGA auswirken.

Die moglichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Wertentwicklung der OGA werden auch von
den Anlagen dieser OGA und der Wesentlichkeit der Nachhaltigkeitsrisiken abhangen. Die
Wahrscheinlichkeit, dass Nachhaltigkeitsrisiken eintreten, muss durch ihre Einbeziehung in das
Anlageentscheidungsverfahren verringert werden. Die moglichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken
auf die Wertentwicklung der OGA, die sich auf die ESG-Kriterien stitzen, fallen noch niedriger aus. Es
besteht jedoch keine Garantie daflir, dass diese MalRnhahmen das Eintreten von Nachhaltigkeitsrisiken bei
diesen OGA vollstandig verringern oder vermeiden werden. Dies fuhrt dazu, dass die wahrscheinlichen
Auswirkungen eines erheblichen tatsachlichen oder moglichen Rickgangs des Werts einer Anlage aufgrund
eines Nachhaltigkeitsrisikos auf die Wertentwicklung der OGA unterschiedlich ausfallen und von mehreren
Faktoren abhangen.

3. Der FCP berucksichtigt im Rahmen des Anlageentscheidungsverfahren Nachhaltigkeitsrisiken. Die
Verwaltungsgesellschaft bertcksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken, indem sie ESG-Faktoren ermittelt, die
erhebliche finanzielle Auswirkungen auf die Wertentwicklung einer Anlage haben kénnen. Eine Aussetzung
gegeniber einem Nachhaltigkeitsrisiko bedeutet nicht zwangslaufig, dass die Verwaltungsgesellschaft
keine Position einnehmen oder behalten wird. Vielmehr muss die Verwaltungsgesellschaft die
Beurteilungen der Nachhaltigkeitsrisiken sowie andere wichtige Faktoren im Zusammenhang mit dem
Unternehmen, in das angelegt wird, oder dem Emittenten, dem Anlageziel und der Anlagestrategie des
FCP berucksichtigen.

4. Der FCP kann umfassend in Derivate, ETFs und passiv verwaltete Fonds anlegen, die ESG-Kriterien nicht
berticksichtigen und fur die Nachhaltigkeitsrisiken also schwieriger zu bericksichtigen sind, da der Fonds
nicht direkt in den zugrunde liegenden Vermdgenswert anlegt.

Zum Datum des Prospekts kann fir diese Finanzinstrumente keine Einbeziehungsmethode von ESG-
Faktoren angewandt werden.

5. Der FCP berucksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren nicht, da
seine Verwaltungsstrategie den nichtfinanziellen Ansétzen nicht Rechnung tragt.

Die Bestimmungen der SFDR-Verordnung werden durch die Bestimmungen der Verordnung (EU) 2020/852
vom 18. Juni 2020, die sogenannte Taxonomie-Verordnung, erganzt. Diese legt ein auf Ebene der
Europaischen Union geltendes Klassifikationssystem fest, das den Anlegern und Emittenten eine
gemeinsame Sprache bietet, um festzustellen, ob bestimmte wirtschaftliche Tatigkeiten als ©kologisch
nachhaltig angesehen werden kénnen.

Die zugrunde liegenden Anlagen der FCP beriicksichtigen nicht die Kriterien der Europaischen Union fur
Okologisch nachhaltige wirtschaftliche Tatigkeiten.

e In Frage kommende Zeichner und Profil des typischen Anlegers:
Anteilklasse A: Alle Zeichner

Anteilklasse B: Die Zeichnung dieses Anteils unterliegt dem Bestehen einer spezifischen
Vergutungsvereinbarung zwischen dem Zeichner und der Vertriebsstelle oder dem Portfoliomanager

Der FCP richtet sich an Anleger, die ein flexibles Diversifizierungsinstrument in Verbindung mit Aktien und
Anleihen suchen.

Empfohlene Mindestanlagedauer: 5 Jahre
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Der Betrag, der fur eine Anlage in diesen OGAW angemessen ist, hdngt von den individuellen
Verhaltnissen des Anlegers ab. Dabei muss er sein personliches Vermdgen, seine aktuellen Bedirfnisse
und die empfohlene Anlagedauer berlicksichtigen, aber auch seine Risikobereitschaft oder seinen
Wunsch, im Gegenteil eine vorsichtige Anlage zu bevorzugen. Es wird ebenfalls dringend empfohlen,
seine Anlagen ausreichend zu diversifizieren, um nicht lediglich den Risiken dieses OGAW ausgesetzt zu
sein.

Einstweiliges Verbot der Zeichnungen des OGA ab dem 12. April 2022:

Ab dem 12. April 2022 ist die Zeichnung von Anteilen dieser Fonds angesichts der Bestimmungen der
Verordnung (EU) Nr. 833/2014 in ihrer geénderten Fassung und der Verordnung (EU) 765/2006 in ihrer
geanderten Fassung fir Staatsangehdérige Russlands und Weildrusslands, jegliche natirliche Person mit
Wohnsitz in Russland oder Weil3russland verboten, mit Ausnahme (i) von russischen Staatsangehdérigen,
wenn es sich um Staatsangehérige eines Mitgliedstaats der Européischen Union (EU), eines Landes im
Europaischen Wirtschaftsraum oder der Schweiz oder natirliche Personen, die Inhaber einer
voriibergehenden oder standigen Aufenthaltserlaubnis in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union
(EV), einem Land im Europaischen Wirtschaftsraum oder in der Schweiz sind, handelt, und (ii) von
weildrussischen Staatsangehérigen, wenn es sich um Staatsangehodrige eines Mitgliedstaats der
Européischen Union (EU) oder natirliche Personen, die Inhaber einer voriibergehenden oder sténdigen
Aufenthaltserlaubnis in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union (EU) sind, handelt.

Die Anteile des Fonds_ diirfen _keinen_nicht zugelassenen Personen, wie nachstehend definiert,
angeboten oder von diesen gezeichnet werden:

P Vorschriften bezuiglich des automatischen Informationsaustauschs in Steuersachen:

JFATCA® bedeutet die Sections 1471 bis 1474 des US-Codes, alle heutigen oder zuklnftigen
Vorschriften oder deren offizielle Interpretationen, alle gemaR Section 1471 (b) des US-Codes
geschlossenen Abkommen oder alle Steuervorschriften oder -gesetze oder -praktiken, die gemaf aller
zwischenstaatlichen Abkommen im Zusammenhang mit der Umsetzung dieser Sections des US-Codes
geschlossen wurden; das FATCA wurde in Frankreich durch das zwischenstaatliche Abkommen
umgesetzt, das Frankreich und die USA am 14. November 2013 zwecks Anwendung des
amerikanischen ,Foreign Account Tax Compliance Act” (FATCA) unterzeichnet haben.

,US-Code” bedeutet der United States Internal Revenue Code aus dem Jahr 1986.

»,Common Reporting Standard” (CRS) bedeutet die Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember
2014 (,DAC2-Richtlinie“) zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU beziiglich der Verpflichtung zum
automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung sowie die von Frankreich
geschlossenen Vereinbarungen, die einen automatischen Informationsaustausch zu Steuerzwecken auf
Basis der diesbeziiglich von der OECD erarbeiteten Vorschriften erméglichen.

Das FATCA und der CRS wurden mit Artikel 1649 AC des franzésischen Code général des imp6éts in
franzdsisches Recht umgesetzt. Finanzinstitute sind hierdurch verpflichtet, auf formalisierte Weise Daten
Uber den Status als US-Person und das steuerliche Wohnsitzland ihrer Kunden zu erheben,
insbesondere bei der Er6ffnung eines Finanzkontos.

Diese franzdsischen Institute missen den franzdsischen Steuerbehérden zwecks Weiterleitung an die
betreffenden auslandischen Steuerbehérden bestimmte Informationen (ber meldepflichtige
Finanzkonten von Kunden, bei denen es sich um US-Personen handelt, und von Kunden, die ihren
Steuerwohnsitz auf3erhalb Frankreichs in einem Staat der Europdischen Union oder in einem Staat
haben, fur den eine Vereinbarung tUber den automatischen Informationsaustausch gilt, melden.

Die Bestimmung des Finanzinstituts, auf der diese Pflichten beruhen, hangt von der Art ab, wie die Teile
gehalten werden.

P Beschrankungen der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen fir US-Personen

Inhaber einer ,,Green Card* bezeichnet eine Person, die dauerhaft in den USA anséssig ist (auch wenn
sie nicht de facto in den USA ansassig ist).
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Nicht anséssige amerikanische Anleger bezeichnet einen aul3erhalb der USA ansassigen Burger der
USA (einschlieBlich eines Inhabers einer ,,Green Card®).

Vereinigte Staaten bzw. USA bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika (d. h. die Staaten und
der District of Columbia) ihre Gebiete, Besitzungen und alle sonstigen Regionen ihrer Gerichtsbarkeit.

US-Birger bezeichnet eine in den USA geborene Person oder eine Person, von der ein Elternteil ein
US-amerikanischer Staatsburger oder ein Auslénder, der als US-Blrger eingeburgert wurde, ist.

US-Recht bezeichnet die Gesetze der Vereinigten Staaten, ihrer Gebiete, Besitzungen und alle
sonstigen Regionen, die ihrer Gerichtsbarkeit unterliegen. Dieser Begriff umfasst ebenfalls alle
anwendbaren Regeln und Vorschriften, die punktuell Gegenstand von Erganzungen und Anderungen
sein kénnen und die von den US-Regulierungsbehoérden erlassen werden, darunter insbesondere die
Securities and Exchange Commission (SEC) und die Commodity Futures Trading Commission (CFTC).
Samtliche Verweise auf die Rechtsvorschriften dieser Richtlinie beziehen sich auf das US-Recht.

Die Anteile der Fonds durfen nicht ,US-Personen® angeboten oder an diese verkauft werden. Fir die
Zwecke dieser Beschrdnkung bezeichnet der Begriff ,US-Person*:

1. Eine Person,-die US-Bulrgerin oder Inhaberin einer ,,Green Card” ist und gemél3 einem US-Recht in
den USA ansassig ist;

2. US-Burger, die ihre US-Staatsbirgerschaft nicht offiziell aufgegeben haben (einschlie3lich einer
Person mit doppelter oder mehrfacher Staatsangehdrigkeit) oder Inhaber einer ,Green Card*, obwohl sie
maoglicherweise nicht in den USA ansassig sind;

3. Eine Gesellschaft, eine Personengesellschaft, eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, ein
kollektives Anlagevehikel, eine Investmentgesellschaft, ein Gemeinschaftskonto oder jede andere Firma,
Anlage oder juristische Person:

a. die nach US-Recht gegrindet oder errichtet wurde,

b. die, unabhéangig vom Ort der Grindung oder Organisation, hauptséchlich fir passive Anlagen
errichtet wurde (wie eine Investmentgesellschaft, ein Investmentfonds oder ein &hnliches
Unternehmen, aufRer einer betrieblichen Versorgungseinrichtung oder eines betrieblichen
Pensionsfonds fur die Arbeithehmer) und;

I. die direkt oder indirekt im Besitz einer oder mehrerer ,US-Personen” ist, die insgesamt direkt
oder indirekt eine Gesamtbeteiligung von 10 % oder mehr halt, sofern diese US-Personen nicht als
die Kriterien der ,Qualified Eligible Person®“ geméal Verordnung 4.7(a) der CFTC erfillend definiert
sind;

Il. in dem eine ,US-Person®der Hauptgesellschafter (,General Partner*), ein Mitglied der
Geschéftsleitung, der Generaldirektor oder eine andere Person, die Uber die Filhrungsbefugnis fur die
Tatigkeiten des Unternehmens verfiigt, ist;

Ill. wenn der Rechtstrdger von oder fiir eine ,US Person® gegriindet wurde, um hauptséchlich in
Wertpapiere zu investieren, die nicht bei der SEC registriert sind, es sei denn, dieser Rechtstrager
besteht aus akkreditierten Anlegern, (,Accredited Investors“ gemal3 der-Verordnung D, 17 CFR
230.501(a)), und dass keiner von ihnen eine nattrliche Person ist; oder

IV. wenn Uber 50 % der stimmberechtigten oder nicht stimmberechtigten Anteile unmittelbar oder
mittelbar von ,US-Personen”gehalten werden.

c. die eine Vertretung oder Zweigniederlassung einer auslandischen Kérperschaft in den Vereinigten
Staaten ist; oder

d. deren Mittelpunkt der geschéftlichen Oberleitung in den Vereinigten Staaten liegt;
4. Ein Trust:

a. der nach dem US-Recht gegriindet oder errichtet wurde; oder
b. wenn, unabhangig von seinem Ort der Griindung oder Organisation:

I. ein Grinder, ein Treuhander (Trustee) oder eine sonstige Person, die vollstandig oder
teilweise fir die Anlageentscheidungen des Trusts verantwortlich ist, eine ,US Personist;
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II. die Administration oder die Grindungsdokumente des Trusts der Aufsicht eines oder
mehrerer US-Gerichte unterliegen; oder

[l. ihr Einkommen unabh&ngig von seiner Quelle der US-Einkommensteuer unterliegt.
5. Die Nachfolge einer verstorbenen Person:

a. die zum Zeitpunkt ihres Todes in den USA ansassig war oder deren Einkommen unabhéngig von
seiner Quelle der US-Einkommensteuer unterliegt; oder

b. wenn ungeachtet des Wohnsitzes der verstorbenen Person ein Testamentsvollstrecker oder ein
Verwalter, der in Bezug auf die Investition nach eigenem Ermessen oder nach geteiltem Ermessen
entscheiden kann, eine ,US Person“ ist oder die Nachfolge dem US-Recht unterliegt;

6. Eine Regelung fiir Sozial- oder Rentenleistungen, die:
a. nach US-Recht geschaffen und verwaltet wird; oder

b. fUr die Mitarbeiter einer juristischen Person geschaffen wurde, die eine US-Person ist oder deren
Hauptniederlassung sich in den USA befindet.

7. Ein diskretiondres oder nicht diskretiondares Konto oder ein ahnliches Konto (einschlielRlich eines
Gemeinschaftskontos), wenn:

a. ein oder mehrere wirtschaftliche Eigentimer US-Personen sind oder es zu Gunsten einer oder
mehrerer US-Personen gehalten wird; oder

b. Das diskretionare oder dhnliche Konto von einem in den Vereinigten Staaten gegriindeten Broker
oder Treuhander gehalten wird.

Falls ein Anteilinhaber nach einer Anlage in der Fonds eine US-Person wird, darf er (i) keine weiteren
Anlagen in der Fonds tatigen und (ii) werden seine Anteile von der Fonds (vorbehaltlich der Vorschriften
anwendbaren Rechts) so bald wie mdglich zwangsweise zurlickgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die vorstehend genannten Beschrankungen von Zeit zu Zeit andern
oder aufheben.

P Beschrankungen der Ausgabe und Rucknahme von Anteilen fir in Kanada anséassige
Personen

Die in diesem Verkaufsprospekt dargelegten Anteile der Fonds dirfen in Kanada nur Uber eine von
HSBC Global Asset Management (France) benannte Vertriebsstelle vertrieben werden.

Obwohl Anlagen, die direkt von einer in Kanada ansassigen Person initiiert wurden, gesetzlich zulassig
sind, hat HSBC Global Asset Management (France) beschlossen, diese nicht zu akzeptieren.

Zeichnungen, die von nicht in Kanada ansassigen Personen (einschliel3lich juristische Personen)
beantragt werden oder nicht, kénnen von HSBC Global Asset Management (France) genehmigt werden,
sofern die Wohnsitzadresse sich nicht in Kanada befindet.

Darliber hinaus darf dieser Verkaufsprospekt weder zum Zwecke der Aufforderung dienen noch eine
Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen in Kanada darstellen, es sei denn, die von HSBC Global Asset
Management (France) ernannte Vertriebsstelle nimmt diese Aufforderung vor.

Ermittlung und Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrage:

In Einklang mit den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen entspricht das Nettoergebnis des
Geschaftsjahres der Summe der Zinsen, riickstandigen Zinsen, Dividenden, Pramien und Gewinne aus
Losanleihen, Vergiitungen sowie samtlichen Ertragen aus den Wertpapieren, die das Portfolio des Fonds
bilden, zuzuglich der momentan verfigbaren Betrdge und abzlglich der Verwaltungsgebihren und
Kosten fir Kreditaufnahmen.
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Die Ausschittungen eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere setzen sich wie folgt
zusammen:

1. Nettoergebnis zuziiglich einbehaltene Gewinne und zu-
Ertragsausgleichskontos;

2. Im Geschéftsjahr verbuchte realisierte VerauRerungsgewinne (netto nach Kosten) abziglich
realisierter VerauRRerungsverluste (netto nach Kosten) zuziglich Netto-VerdufR3erungsgewinnen gleicher
Art, die in vorherigen Geschéftsjahren verbucht und nicht ausgeschittet oder thesauriert wurden,
abzuglich oder zuziiglich des Ertragsausgleichs fiir realisierte Verau3erungsgewinne.

bzw. abziglich des Saldos des

Die unter 1. und 2. genannten Summen kénnen unabhéngig voneinander vollstandig oder teilweise
ausgeschuttet werden.

Anteile A und B

Thesaurierung
Thesaurierung

Ausschittungsbetrag

Nettoergebnis (1)
Realisierter Mehrwert (netto) (2)

Merkmale der Anteile:

Die Anteile lauten auf den Euro.

Zeichnungs- und Rucknahmebedingungen:

Die Zeichnungen werden von HSBC Continental Europe und CACEIS Bank vor 12 Uhr zentral
zusammengefasst und auf der Grundlage des nachsten Nettoinventarwerts durchgefiihrt. Die
entsprechenden Abwicklungen finden am 2. Werktag statt.

Die Rucknahmen werden von HSBC Continental Europe und CACEIS Bank vor 12 Uhr zentral

zusammengefasst und auf der Grundlage des néachsten Nettoinventarwerts durchgefiihrt. Die
entsprechenden Abwicklungen finden am 2. Werktag statt.

Die Auftrage werden gemaf nachstehender Tabelle ausgefihrt:

Werktag t Werktag t t: Tag der Werktag t+1 | Werktag t+2 Werktag t+2
Ermittlung des
NIW
Zusammenfassun | Zusammenfassu Ausfihrung des | Veroffentlich | Abwicklung Abwicklung
g der ng der Auftrags ung des der der
Zeichnungsauftra Riucknahmeauftra | spatestens ant Nettoinventa | Zeichnungen Rucknahmen
ge vor 12 Uhrt ge vor 12 Uhrt rwerts

‘Abgesehen von eventuellen besonderen Fristen, die mit Ihrem Finanzinstitut vereinbart wurden.

Anteilklasse A:

Der urspriingliche Nettoinventarwert des Anteils betragt 46,93 Euro.

Mindestanzahl der Anteile bei Erstzeichnung: 1 Anteil.

Zeichnungen und Ricknahmen kénnen in Bruchteilen von einem Tausendstel Anteil oder in Hohe eines
Geldbetrages erfolgen.

Anteilklasse B:

Der urspriingliche Nettoinventarwert des Anteils betragt 100 Euro.

Mindestanzahl der Anteile bei Erstzeichnung: 1 Anteil.

Zeichnungen und Ricknahmen kénnen in Bruchteilen von einem Tausendstel Anteil oder in Hohe eines
Geldbetrages erfolgen.

Riicknahmebeschrankung durch ,,Gating*“:

PUBLIC



Fur den Fonds gelten keine Ricknahmebeschrankungen. Unter aufl3ergewdhnlichen Umstanden
kann das Fehlen dieses Mechanismus dazu fihren, dass der Fonds nicht mehr in der Lage ist,
Ricknahmeantrage von Anlegern zu erfillen, wodurch das Risiko einer vollstandigen Aussetzung der
Zeichnungen und Riicknahmen fiir diesen Fonds steigen kann.

Die Anschriften von HSBC Continental Europe und CACEIS Bank lauten wie folgt:

HSBC Continental Europe CACEIS Bank
38, avenue Kléber 89-91 rue Gabriel Péri
75116 Paris 92120 Montrouge

,Die Anteilinhaber sollten Folgendes beachten: Wenn Zeichnungs- oder Ricknahmeantrage an
andere Vertriebsstellen als die oben genannten Stellen gesendet werden, missen diese
Vertriebsstellen den oben genannten Annahmeschluss fir die zentrale Erfassung gegenuber der
CACEIS Bank einhalten. Daher kénnen diese Vertriebs stellen einen anderen spatesten
Eingangstermin festlegen, der vor dem obengenannten Termin liegen kann, um die Dauer der
Weiterleitung der Antrage bzw. Auftrage an die CACEIS Bank zu beriicksichtigen.®

Die an der Borsa Italiana Ubermittelten Zeichnungen und Riicknahmen werden konsolidiert und
der Saldo wird Uber einen von der Verwaltungsgesellschaft ernannten Finanzintermediér, der bei
der Borsa lItaliana zugelassen ist, an die Verwahrstelle des OGAW, die CACEIS Bank,
weitergeleitet.

e Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts:
An jedem Bdrsentag mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich und Luxemburg
und der Tage, an denen die franzdsischen Markte (offizieller Kalender der Euronext Paris SA)
oder die Borsen in London (offizieller Kalender der LSE) und in New York (offizieller Kalender
der NYSE) geschlossen sind.

¢ Ort der Vero6ffentlichung des Nettoinventarwerts:
Raumlichkeiten von HSBC Global Asset Management. Der Nettoinventarwert des OGAW ist
ebenfalls
auf der Website von HSBC Global Asset Management abrufbar: www.assetmanagement.hsbc.fr.

Kosten und Gebihren:
e Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlage:

Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlage werden auf den vom Anleger gezahlten
Zeichnungspreis aufgeschlagen bzw. vom Riicknahmepreis abgezogen. Die von dem
OGAW vereinnahmten Gebihren dienen zum Ausgleich der von dem OGAW fiir die Anlage
oder die Auflésung der Anlage der ihm anvertrauten Mittel getragenen Kosten. Die nicht
vereinnahmten Gebihren flieRen an die Verwaltungsgesellschaft, an die Vertriebsstelle u.a.

Bei Zeichnungen und Riucknahmen

vom Anleger getragene Kosten Grundlage S
Nettoinventarwert .
Nicht vom OGAW vereinnahmter X Ante|I<Ee;.A und
Zeichnungsaufschlag Anzahl der max '2 o
Anteile e
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Nettoinventarwert
Vom OGAW vereinnahmter X Kei
Zeichnungsaufschlag Anzahl der eine
Anteile
Nettoinventarwert
Nicht vom OGAW vereinnahmter X Keine
Ricknahmeabschlag Anzahl der
Anteile
Nettoinventarwert
Vom OGAW vereinnahmter X Keine
Ricknahmeabschlag Anzahl der
Anteile

Ausnahmefalle: Bei gleichzeitig getatigten Riicknahmen und Zeichnungen zu demselben Betrag.

e Kosten:

Die Anlageverwaltungskosten und externen Verwaltungskosten, die der
Verwaltungsgesellschaft entstehen, umfassen alle dem OGAW direkt in Rechnung gestellten
Kosten mit Ausnahme der Transaktionskosten.

Die Transaktionskosten umfassen die Vermittlungskosten (Courtage, Borsenumsatzsteuer
usw.) und die gegebenenfalls anfallende Umsatzprovision, die insbesondere von der
Verwabhrstelle und der Verwaltungsgesellschaft erhoben werden kann.

Zu diesen Anlageverwaltungskosten und der Verwaltungsgesellschaft entstehenden externen
Verwaltungskosten kdnnen hinzukommen:

- erfolgsabhéngige Gebihren. Diese flieRen der Verwaltungsgesellschaft dann zu, wenn der
OGAW seine Ziele Ubertroffen hat. Sie werden dem OGAW in Rechnung gestellt;

- dem OGAW in Rechnung gestellte Umsatzprovisionen;

- ein Teil der Einnahmen aus befristeten Wertpapiergeschéften.

Dem OGAW berechnete Kosten Grundlage Satz
Anteilklasse Anteilklasse
. A: max. 1,20 B:
1 Managementgebuhren(*) % inkl. max. 0,60 %
Nettovermagen Steuern inkl. Steuern
2 Betriebskostgn und sonstige max. 0.30% inkl. Steuern
Services(**)
Maximale indirekte Kosten max. 1 % inkl. Steuern
3 (Provisionen und Nettovermbgen maximaler Satz
Verwaltungskosten)
Abzug von
4 Umsatzprovision jeder Keine
Transaktion
— N N Keine
5 Erfolgsabhéangige Gebiihren Nettovermdgen

* Ein Prozentsatz der Managementgebiihren kann an externe Vertriebsstellen
rickibertragen werden, um den Vertrieb des OGAW zu verguten.

** Die Betriebskosten und sonstige Services umfassen:

I. Eintragungs- und Referenzierungskosten des OGAW:

- die Kosten in Verbindung mit der Eintragung des OGAW in anderen Mitgliedstaaten
(einschliel3lich der von den Beratern (Rechtsanwdlte, Fachberater usw.) fur die Abwicklung
der Vertriebsformalitéten bei der lokalen Aufsichtsbehdrde anstatt der SGP in Rechnung

gestellten Kosten);

- die Kosten fiir die Referenzierung des OGAW und fir die Veréffentlichung der
Nettoinventarwerte zur Information der Anleger;
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- die Kosten der Vertriebsplattformen (ohne Riickibertragungen); Stellen im Ausland, die als
Schnittstelle mit dem Vertrieb fungieren

Il. Kosten fur die Information der Kunden und Vertriebsstellen:

- die Kosten fur die Verfassung und Verteilung der KID/Prospekte und regulatorischen Berichte;

- die Kosten in Verbindung mit der Ubermittlung regulatorischer Informationen an die Vertriebsstellen;
- die Kosten fur die Informationen an die Inhaber mit jeglichem Mittel;

- die Kosten fur die besonderen Information der direkten und indirekten Inhaber;

- die Kosten fir die Verwaltung der Websites;

- die fur den OGAW spezifischen Ubersetzungskosten.

lll. Kosten fir die Daten:
- die Kosten fiir die verwendeten Daten, die an Dritte weitergeleitet werden.

IV. Depotbank-, Rechts-, Audit-, Steuerkosten usw.:
- die Kosten des Abschlusspriifers;
- die Kosten in Verbindung mit der Depotbank;

- die Kosten in Verbindung mit der Ubertragung verwaltungstechnischer und buchhalterischer
Aufgaben;

- die Steuerkosten, einschlie8lich Rechtsanwalt und externer Gutachter (Einholung von
Quellensteuern auf

Rechnung des Fonds, lokaler ,Tax agent” usw.);
- die fir den OGAW spezifischen Rechtskosten.

V. Kosten in Verbindung mit der Einhaltung regulatorischer Pflichten und der
Berichterstattung an die Aufsichtsbehdrden:

- die Kosten flr die Umsetzung der regulatorischen Berichterstattung an die Aufsichtsbehérde, spezifisch fir

den OGAW;
- die obligatorischen Beitrage fir Berufsverbande:

Zu diesen dem OGAW in Rechnung gestellten und zuvor dargelegten Kosten kénnen die folgenden Kosten hinzukommen:

- die Beitrage aufgrund der Verwaltung des OGAW in Anwendung von Punkt 4 von |l des Artikels L. 621-5-3 des frz. Code monétaire et
financier;

- die auRergewdhnlichen und nicht wiederkehrenden Steuern, Abgaben und Gebiihren an die Regierung (in Verbindung mit dem
OGAW)

- die auBergewdhnlichen und nicht wiederkehrenden Kosten fir die Betreibung von Forderungen (z. B.: Lehman) oder ein Verfahren
zur Geltendmachung eines Rechts (z. B.: Class Action-Verfahren).

e Erganzende Informationen zu den Repo-Geschaften:

Die Verwaltungsgesellschaft erhélt im Rahmen dieser Repo-Geschéfte keine Vergitung.
Die Einnahmen und Ertrage aus den Repo-Geschéften flief3en in voller Hohe dem OGAW zu.

Die mit diesen Geschéaften verbundenen Kosten und betrieblichen Aufwendungen kénnen auch der
Verwaltungsgesellschaft belastet und nicht dem OGAW in Rechnung gestellt werden.

e Kurzbeschreibung des Verfahrens der Auswahl der Finanzintermediéare:

Die Verwaltungsgesellschaft wahlt die Makler oder Gegenparteien nach einem Verfahren aus, das den
dafur geltenden Vorschriften entspricht. Bei dieser Auswahl befolgt die Verwaltungsgesellschaft stets
ihre Verpflichtung zur bestmdglichen Ausfiihrung.

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwendeten objektiven Auswahlkriterien sind insbesondere die

Qualitat der Orderausfiihrung, die erhobenen Gebihren sowie die finanzielle Soliditat jedes Maklers
bzw. jeder Gegenpartei.
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Die Auswahl der Gegenparteien und der Unternehmen, die fir die HSBC Global Asset Management
(France) Wertpapierdienstleistungen erbringen, erfolgt auf der Grundlage eines genauen
Bewertungsverfahrens, das fur die Gesellschaft eine hohe Qualitdt der Dienstleistungen sicherstellen
soll. Es handelt sich um ein Schliisselelement im Rahmen des allgemeinen Entscheidungsprozesses,
der die Auswirkungen der Qualitat der Maklerdienstleistungen auf die Gesamtheit unserer Abteilungen
einbezieht: Anlageverwaltung, Finanz- und Kreditanalyse, Handel und Middle-Office.

Als Gegenpartei kann ein mit der HSBC-Gruppe oder der Verwahrstelle des OGAW verbundenes
Unternehmen ausgewahlt werden.

Die ,Grundsétze der bestmdglichen Ausflihrung und der Auswahl der Finanzintermediare® sind auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft abrufbar.

IV — Angaben zum Vertrieb

Die letzten Jahres- und Zwischenberichte werden den Anteilinhabern auf einfache schriftliche zur
Verfiigung gestellt, von:
HSBC Global Asset Management (France)
E-Mail: hsbc.client.services-am@hsbc.fr

Zeichnungs- und Ricknahmeantrdage werden bei HSBC Continental Europe und CACEIS Bank zentral
zusammengefasst, deren Adressen wie folgt lauten:

HSBC Continental Europe CACEIS Bank
38, avenue Kléber 89-91 rue Gabriel Péri
75116 Paris 92120 Montrouge

Informationen Uber die Einhaltung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien (ESG-Kriterien)

Die Politik Uber die Bertcksichtigung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien (ESG-Kriterien) in der
Anlagestrategie sind gemaf Artikel L533-22-1 des franzésischen Code Monétaire et Financier auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter www.assetmanagement.hsbc.fr verfligbar.

V — Anlagevorschriften

Der FCP ist mit den Anlagevorschriften der Artikel L.214-4 und R.214-1 ff. des franzdsischen Code
Monétaire et Financier konform.

VI - Gesamtrisiko
Das Gesamtrisiko wird nach dem absoluten VaR-Ansatz berechnet.

Genauere Angaben zur Berechnung des Gesamtrisikos des OGAW:

Bei dieser Methode wird der Wert im Risiko (,Value at Risk“ oder VaR) eines OGAW berechnet. Hierbei
handelt es sich um den héchstmdglichen Verlust, den ein OGAW in einem bestimmten Zeitraum zu einem
gegebenen Wahrscheinlichkeitsniveau erleiden kann.

Somit betragt das unverbindliche Hebelniveau des OGAW, das die Summe der Nennwerte der Positionen

in verwendeten Terminkontrakten ist, 400 %.
Das maximale, minimale und mittlere Risikoniveau werden im Jahresbericht des Fonds angegeben.

VII = Vorschriften zur Bewertung und Bilanzierung von
Vermogenswerten

Die mit der Rechnungslegung beauftragte Stelle wendet bei der Bewertung der Vermdgenswerte je nach
den von dem OGAW gehaltenen Instrumenten folgende Bewertungsmethoden an:
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Die Rechnungswahrung des OGAW ist der Euro.
Die fur die Bewertung von bérsengehandelten Wertpapieren verwendeten Kurse sind die Schlusskurse.

Die fur die Bewertung von OAT verwendeten Kurse sind die Schlusskurse.
OGA werden zum letzten bekannten Kurs bewertet.

Marktfahige Schuldtitel werden zu Marktpreisen bewertet.

Pensionsgeschafte werden zum Kurs des Kontrakts bewertet.

Feste oder bedingte Termingeschéafte oder Swapgeschéfte, die auf auf3erbérslichen Markten
abgeschlossen werde, die nach den fiir OGA geltenden Vorschriften zugelassen sind, werden zu ihrem
Marktwert oder zu einem Wert, der gemall den von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten
Bedingungen geschéatzt wird, bewertet. Zins- und/oder Wahrungsswaps werden zu ihrem Marktwert
bewertet, der mittels Abzinsung kinftiger Zahlungsstrome (Kapital und Zinsen) zu den am Markt
herrschenden Zinssatzen und/oder Wechselkursen berechnet wird.

Die fur die Bewertung europaischer und auslandischer Termingeschéfte verwendeten Kurse sind die
Abrechnungskurse.

Zins- oder Wahrungsswaps werden zu Marktbedingungen bewertet.

Equity-Zins-Swaps, bei denen die Wertentwicklung einer Aktie gegen einen Zins getauscht wird, werden
wie folgt bewertet:

- die Zins-Seite (Leg) des Swap zu Marktbedingungen

- die Aktien-Seite (Leg) des Swap auf der Basis des Kurses der zugrundeliegenden Aktie.

Credit Default Swaps (CDS) werden auf der Basis eines Modells, das auf den Market-Spreads beruht,
bewertet.

Die in der Tabelle der aullerbilanziellen Posten aufgefiihrten Engagements in europaischen und
auslandischen Termingeschéften werden wie folgt berechnet:

- FESTES TERMINGESCHAFT
(Anzahl x Nominalbetrag x Tageskurs x Kontraktwéhrung)

- BEDINGTES TERMINGESCHAFT
(Anzahl x Delta) x (Nominalbetrag des Basiswerts x Tageskurs des Basiswerts x Kontraktwahrung).

Bei Swaps entspricht das betreffende aulR3erbilanzielle Engagement dem Nominalbetrag des Kontrakts
zuzuglich oder abziglich der Zinsdifferenz sowie des nicht realisierten Wertzuwachses bzw. der nicht
realisierten Wertminderung zum Abschlussstichtag.

Zinsertrage werden nach der Methode der eingeldsten Zinsen verbucht.

Neuzugéange in das Fondsportfolio werden zu ihren Einstandspreisen ohne die damit verbundenen
Kosten verbucht.

Feste Termingeschéfte
Feste Termingeschéfte an den Derivatemarkten werden auf der Grundlage des Abrechnungskurses am
Bewertungstag bewertet.

Bedingte Termingeschéfte
Optionen an den Derivateméarkten werden auf der Grundlage des Abrechnungskurses am
Bewertungstag bewertet.

Devisentermingeschéfte
Die Geschéafte werden zum Wechselkurs am Bewertungstag unter Beriicksichtigung der Abschreibung
des Reports /Deports bewertet.

Transaktionskosten werden auf spezifischen Konten des Fonds verbucht und nicht zum Preis addiert.
Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren werden ohne Gebihren erfasst.
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Finanzinstrumente, deren Kurs am Bewertungsstichtag nicht festgestellt worden ist oder deren Kurs
berichtigt worden ist, werden unter der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft mit ihrem
wahr-scheinlichen VerauRerungswert bewertet. Diese Bewertungen und die entsprechenden
Begriindungen werden den Abschlusspriifern anlasslich ihrer Priifung mitgeteilt.

Bewertung von Sicherheiten

Sicherheiten werden taglich zum Marktwert bewertet (mark-to-market).

Der Wert von Sicherheiten, die in Form von Wertpapieren erhalten werden, kann je nach Hohe des

Risikos um Abschléage gemindert werden.

Margin-Einschusszahlungen sind taglich zu leisten, soweit nicht in dem Rahmenvertrag fiir die Geschafte
etwas anderes bestimmt ist oder zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Gegenpartei die
Anwendung einer Ausléseschwelle vereinbart wird.

Swing-Pricing-Methode

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Verfahren zur Anpassung des Nettoinventarwerts des Fonds
eingefuhrt, das als ,Swing Pricing-Verfahren mit Ausléseschwelle® bezeichnet wird, um den Interessen der
im Fonds vertretenen Anteilinhaber zu dienen.

Dieses Verfahren besteht darin, dass bei einem hohen Volumen an Zeichnungen und Riicknahmen die
Kosten fur die Anpassung des Portfolios, die mit den Kaufen und Verkaufen von Anlagen fir den Fonds
verbunden sind und durch Transaktionskosten, Geld-Brief-Spannen und fir den OGAW geltende Steuern
oder Abgaben entstehen, von den betreffenden Anlegern getragen werden.

Sobald der Nettosaldo der Zeichnungsantrdge und Rucknahmeauftrdge der Anleger eine bestimmte
vorgegebene Schwelle — die sogenannte Ausléseschwelle — (berschreitet, wird der Nettoinventarwert
angepasst.

Der Nettoinventarwert wird nach oben angepasst, wenn der Saldo der Zeichnungsantrage und
Ricknahmeauftrage positiv ist, und nach unten, wenn dieser Saldo negativ ist, um die Kosten, die den
Nettozeichnungen und -riicknahmen zurechenbar sind, zu bertcksichtigen.

Die Ausléseschwelle wird in Prozent des Nettovermdgens des Fonds ausgedrickt.

Die Parameter fur die Ausloseschwelle und den Anpassungsfaktor flr den Nettoinventarwert werden von
der Verwaltungsgesellschaft bestimmt und regelméaRig tUberarbeitet.

Der auf diese Weise angepasste, sogenannte ,geswingte“, Nettoinventarwert ist der einzige
Nettoinventarwert des Fonds und demzufolge der einzige den Anteilinhabern bekannt gegebene und
veroffentlichte Wert.

Aufgrund der Anwendung des Swing Pricing-Verfahrens mit Ausléseschwelle kann die Volatilitat des OGAW
nicht nur durch die Volatilitat der im Portfolio gehaltenen Finanzinstrumente entstehen.

Gemal den geltenden Rechtsvorschriften wird die Verwaltungsgesellschaft keine Stellungnahmen zum
Wert der Ausléseschwelle abgeben und zum Erhalt der Vertraulichkeit der Information auf eine
Beschrankung der internen Kommunikationsfliisse achten.

Ausweichregelungen bei Eintritt auRergewdhnlicher Umsténde

Da die Berechnung des Nettoinventarwerts nicht von der Verwaltungsgesellschaft, sondern von einem
beauftragten Dienstleistungsunternehmen durchgefihrt wird, hat ein eventueller Ausfall der von der
Verwaltungsgesellschaft eingesetzten Informations-systeme keine Auswirkungen auf die Moglichkeit der
Ermittlung und Verdffentlichung des Nettoinventarwerts des Fonds.

Sollten die Systeme des Dienstleistungsunternehmens ausfallen, tritt der Notfallplan des
Dienstleistungsunternehmens in Kraft, um die Kontinuitdt der Berechnung des Nettoinventarwerts
sicherzustellen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist jedoch im Rahmen des Artikels L.214-30 des franzdsischen Code
Monétaire et Financier berechtigt, Rlicknahmen von Anteilen durch den Teilfonds und die Ausgabe neuer
Anteile auszusetzen, wenn aufl3ergewdhnliche Umstédnde und das Interesse der Anteilinhaber dies
erfordern.
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Unter auRergewdhnlichen Umstanden werden inshesondere Zeitraume verstanden, in denen:

a) der Handel an einem der Markte, an denen ein wesentlicher Teil der Anlagen des FCP im Allgemeinen
gehandelt wird, ausgesetzt wird oder eines der Mittel, die von dem Dienstleister gewéhnlich zur
Bewertung der Anlagen oder zur Ermittlung des Nettoinventarwerts des FCP verwendet werden,
voribergehend ausgefallen ist, oder

b) nach Ansicht des Dienstleisters keine verniinftige, zeitnahe und angemessene Bewertung der von dem
FCP gehaltenen Finanzinstrumente mdglich ist, oder

c) es nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft verniinftigerweise nicht méglich ist, die Gesamtheit oder
einen Teil der Vermdgenswerte des FCP zu verduf3ern oder Geschéfte an den Anlagemérkten des FCP
zu tatigen, bzw. dies nicht méglich ist, ohne die Interessen der Anteilinhaber des FCP wesentlich zu
schadigen, insbesondere, wenn aufgrund von hoherer Gewalt die Verwaltungsgesellschaft ihre
Managementsysteme voriibergehend nicht nitzen kann, oder

d) sich Uberweisungen von Geldern, die in Verbindung mit der VerauRerung oder der Bezahlung von
Vermdégenswerten des FCP oder in Verbindung mit der Ausfiihrung von Zeichnungen oder Riicknahmen
von Anteilen des FCP erforderlich sind, verzégern oder nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft nicht
zeitnah zu normalen Wechselkursen durchfihrbar sind.

In allen Fallen einer Aussetzung werden die Anteilinhaber so schnell wie mdglich mittels
Pressemitteilungen (aufRer im Falle von Ad-hoc-Mitteilungen) benachrichtigt. Die Informationen werden
zuvor der franzdsischen Finanzaufsichtsbehérde (Autorité des Marchés Financiers — AMF) Ubermittelt.

VIII - Vergutung

Die Verwaltungsgesellschaft HSBC Global Asset Management (France) hat eine Vergitungspolitik
eingefuhrt, die ihrer Organisation und ihren Aktivitdten angemessen ist.

Diese Politik soll die Praktiken bezlglich der verschiedenen Vergutungen der Mitarbeiter der Gruppe, die
eine Entscheidungs- oder Kontrollbefugnis oder eine Befugnis zur Ubernahme von Risiken besitzen, regeln.

Diese Vergutungspolitik wurde im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, den Werten und den
Interessen der Verwaltungsgesellschaft, die der HSBC-Gruppe angehort, der von ihr verwalteten OGA und
ihrer Anteilinhaber festgelegt.

Diese Politik hat zum Ziel, keine Anreize zu einer iibermaRigen Ubernahme von Risiken, insbesondere im
Vergleich zum Risikoprofil der verwalteten OGA, zu setzen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat angemessene MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten
getroffen.

Die Vergutungspolitik wird vom Vergitungsausschuss und Verwaltungsrat der HSBC Global Asset
Management (France) angepasst und tberwacht.

Die Vergutungspolitik ist auf der Internetseite unter folgender Adresse:_www.assetmanagement.hsbc.fr
abrufbar oder auf formlose schriftliche Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhéltlich.

Genehmigt von der AMF am: 17. September 1999
Datum der Auflegung: 7. Januar 2009
Dokument mit Stand: 30 Mai 2025
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http://www.assetmanagement.hsbc.fr/
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VERWALTUNGSREGLEMENT DES FCP
HSBC SELECT FLEXIBLE

TITEL |

VERMOGEN UND ANTEILE

ARTIKEL | - MITEIGENTUMSANTEILE

Die Rechte der Miteigentimer werden in Anteilen ausgedriickt, wobei jeder Anteil einem gleich grofRen
Anteil am Vermégen des Fonds entspricht. Jeder Anteilinhaber besitzt ein Miteigentumsrecht am Vermégen
des Fonds entsprechend der Anzahl der ihm gehoérenden Anteile.

Die Laufzeit des Fonds betragt 99 Jahre ab seiner Auflegung, auRer im Fall einer vorzeitigen Auflésung
oder einer Verlangerung, wie in diesem Verwaltungsreglement vorgesehen.

Die Merkmale der verschiedenen Anteilklassen und die Voraussetzungen fir ihren Erwerb sind im Prospekt
des FCP angegeben.

Die verschiedenen Anteilklassen kdnnen:

- eine unterschiedliche Ausschuttungspolitik in Bezug auf die Ergebnisverwendung (Ausschiittung oder
Thesaurierung) vorsehen;

- auf unterschiedliche Wahrungen lauten;

- unterschiedliche Verwaltungsgebihren vorsehen;

- unterschiedliche Zeichnungs- und Ricknahmegebihren vorsehen;

- einen unterschiedlichen Nennbetrag haben;

- systematisch mit einem teilweisen oder kompletten Risikoschutz, der im Prospekt erlautert ist, versehen
sein. Diese Absicherung der Risiken erfolgt durch Finanzinstrumente, mit denen sichergestellt werden
kann, dass sich solche Absicherungsgeschéfte auf die Gbrigen Anteilklassen des OGAW nur minimal
auswirken;

- nur einem oder mehreren bestimmten Vertriebsnetzen zuganglich sein.

Die Anteile (mit Ausnahme der Anteile der Klasse IT) kénnen auf Beschluss des Verwaltungsrates der
Verwaltungsgesellschaft in Zehntel, Hundertstel, Tausendstel oder Zehntausendstel Anteile unterteilt
werden, die als Anteilsbruchteile bezeichnet werden.

Die Bestimmungen des Verwaltungsreglements Uber die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen gelten
auch fur die Anteilsbruchteile, deren Wert stets anteilig dem Wert des Anteils entspricht, den sie
reprasentieren. Alle anderen Bestimmungen des Verwaltungsreglements (ber die Anteile gelten
vorbehaltlich einer anderen Regelung auch fur die Anteilsbruchteile, ohne dass dies ausdriicklich
angegeben sein muss.

SchlieBlich kann der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft bzw. ihr Vorsitzender nach eigenem
Ermessen eine Teilung der Anteile durch Schaffung neuer Anteile, die den Inhabern im Austausch gegen
die alten Anteile zugewiesen werden, vornehmen.

ARTIKEL Il - MINDESTVERMOGEN

Es dirfen keine Anteile zuriickgenommen werden, wenn das Vermdgen unter 300.000 Euro sinkt; wenn das
Vermdgen waéhrend eines Zeitraums von 30 Tagen unter dieser Grenze liegt, unternimmt die
Verwaltungs-gesellschaft die notwendigen Schritte zur Liquidation des betreffenden Fonds oder ergreift eine
der MaRBnahmen, die Artikel 411-16 des Réglement Général der AMF fiir eine wesentliche Fondsénderung
(mutation) vorsieht:

ARTIKEL Ill - AUSGABE UND RUCKNAHME VON ANTEILEN

Die Anteile werden jederzeit auf Antrag von Anteilinhabern auf der Grundlage ihres Netto-inventarwerts
zuzuglich etwaiger Ausgabeaufschlage ausgegeben.
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Zeichnungen und Ricknahmen erfolgen zu den Bedingungen und Modalitéaten, die im Prospekt angegeben
sind.

Die Anteile des Fonds kénnen gemal den geltenden Vorschriften zur Notierung an einer Borse zugelassen
werden.

Zeichnungen missen am Tag der Berechnung des Nettoinventarwerts voll eingezahlt sein. Sie kdnnen
gegen Barzahlung und/oder Einbringung von Finanzinstrumenten erfolgen. Die Verwaltungsgesellschaft ist
berechtigt, angebotene Wertpapiere abzulehnen. Fiir die Bekanntgabe ihrer Entscheidung steht ihr eine
Frist von sieben Tagen ab dem Zeitpunkt der Hinterlegung zur Verfigung. Falls sie die Wertpapiere
annimmt, werden diese gemafl den in Artikel IV festgelegten Vorschriften bewertet, und die Zeichnung
erfolgt auf der Grundlage des ersten Nettoinventarwerts nach Annahme der betreffenden Wertpapiere.

Ricknahmen erfolgen nur gegen Barzahlung, auf3er bei einer Liquidation des Fonds, wenn sich die
Anteilinhaber damit einverstanden erklart haben, die Rickzahlung in Wertpapieren zu erhalten. Sie werden
durch die depotfiihrende Stelle innerhalb einer Frist von hochstens finf Tagen nach dem Zeitpunkt der
Bewertung des jeweiligen Anteils abgerechnet.

Diese Frist kann jedoch auf hochstens 30 Tage verlangert werden, wenn unter auf3ergewdhnlichen
Umstanden eine Ricknahme die vorherige Verauferung von Wertpapieren im Bestand des Fonds
erfordert.

Auler im Falle der Erbfolge oder vorweggenommenen Erbfolge (donation-partage) ist die Abtretung oder
Ubertragung von Anteilen zwischen Inhabern oder von Inhabern zugunsten eines Dritten einer Riicknahme
mit darauffolgender Zeichnung gleichgestellt; wenn es sich um einen Dritten handelt, muss der Betrag der
Abtretung oder Ubertragung gegebenenfalls durch den Begiinstigten aufgestockt werden, damit mindestens
der im Prospekt angegebene Mindestzeichnungsbetrag erreicht wird.

Nach MaBRgabe von Artikel L214-8-7 des franzosischen Code Monétaire et Financier kann die
Verwaltungsgesellschaft die Ricknahme von Anteilen durch den FCP und die Ausgabe neuer Anteile
voriibergehend aussetzen, wenn auf3ergewdhnliche Umsténde und die Interessen der Anteilinhaber dies
erfordern.

Eine Ricknahme von Anteilen ist nicht moglich, wenn das Nettovermdgen des FCP unter dem in den
einschlagigen Vorschriften festgelegten Mindestbetrag liegt.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann das Halten von Anteilen des Fonds durch jede
Person oder jedes Unternehmen beschranken oder untersagen, welche(s) keine Anteile des Fonds halten
darf (nachstehend eine ,nicht zugelassene Person®), wie im Abschnitt ,In Frage kommende Zeichner und
Profil des typischen Anlegers* des Prospekts definiert.

Zu diesem Zweck kann der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft:

0] die Ausgabe jedes Anteils ablehnen, wenn eine solche Ausgabe dem Anschein nach zur Folge
héatte oder haben konnte, dass die betreffenden Anteile unmittelbar oder mittelbar zugunsten
einer nicht zugelassenen Person gehalten werden;

(i) von einer Person oder einem Unternehmen, deren bzw. dessen Name in den Buchern der
depotfiihrenden Stelle erscheint, jederzeit alle Angaben zusammen mit einer eidesstattlichen
Versicherung verlangen, die er fur erforderlich halt, um festzustellen, ob der wirtschaftliche
Eigentimer der betreffenden Anteile eine nicht zugelassene Person ist oder nicht;

(iii) falls die in (ii) genannten Angaben nicht Ubermittelt werden oder sich herausstellt, dass ein
Inhaber eine nicht zugelassene Person ist, Angaben Uber den betreffenden Anleger an die
zustandigen Steuerbehérden des Landes bzw. der Lander, mit dem bzw. denen Frankreich ein
Abkommen Uber einen Informationsaustausch geschlossen hat, weitergeben; und

(iv) wenn er glaubt, dass eine Person oder ein Unternehmen (i) eine nicht zugelassene Person und
(ii) alleine oder zusammen mit einer anderen Person der wirtschaftliche Eigentimer der Anteile
ist, jede neue Zeichnung von Anteilen des Fonds durch den betreffenden Inhaber untersagen,
den betreffenden Inhaber zwingen, seine Anteile an dem Fonds zu verdufern, oder in
bestimmten Fallen alle von dem betreffenden Inhaber gehaltenen Anteile zwangsweise
zurticknehmen.
Die zwangsweise Ricknahme ist von der depotfilhrenden Stelle der nicht zugelassenen Person auf der
Basis des Nettoinventarwerts nach Ergehen der formellen Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft, ggf.
abzuglich anwendbarer Kosten, Abgaben und Gebulhren, die von der nicht zugelassenen Person zu tragen
sind, durchzufuhren.
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Der formellen Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft geht eine Stellungnahmefrist voraus, deren
Dauer vom jeweiligen Fall abhangt, aber mindestens 10 Tage betragen muss, in der der wirtschaftliche
Eigentimer der Anteile gegeniiber dem zustandigen Organ der Verwaltungs-gesellschaft Stellung
nehmen kann.

Der OGAW kann in Anwendung des dritten Absatzes des Artikels L. 214-8-7 des Code Monétaire et
Financier die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder endgiiltig einstellen, wenn es zu Sachverhalten
kommt, in denen die SchlieBung der Ausgabe von Anteilen erforderlich wird, wie beispielsweise durch
Erreichen eines maximalen Nettovermdgens oder durch Beendigung einer vorbestimmten
Zeichnungsperiode. Der Ausloser dafir wird auf jegliche Weise mittels einer den bestehenden
Anteilinhabern bekannt zugegebenen Information zugesandt, unter Angabe von Werten und Griinden,
welche die teilweise oder vollkommene Sperre bedingt haben. Bei einer teilweisen Schlielung wird die auf
jegliche Weise zugesandte Information ausdricklich die Einzelheiten nennen, nach denen die
bestehenden Anteilinhaber auch wéahrend dieser teilweisen Sperre weiterhin Zeichnungen vornehmen
kdnnen. Die Anteilinhaber werden ebenfalls auf jegliche Weise von der Entscheidung des OGAW oder der
Verwaltungsgesellschaft in Kenntnis gesetzt, dass entweder die vollkommene oder teilweise Sperre fir
Zeichnungen (bei Unterschreiten der Ausléseschwelle) aufgehoben wird, oder die Sperre nicht aufgehoben
wird (bei Anderung des Schwellenwertes oder der objektiven Sachverhalte, die zur Anwendung dieser
MaRnahmen gefiihrt haben). Die Geltendmachung einer Anderung fiir einen objektiven Sachverhalt oder
einer Anderung der Ausléseschwelle fiir die genannte MaRnahme hat immer im Interesse der Anteilinhaber
zu erfolgen. Die auf jegliche Weise zu Ubersendende Information erlautert die genauen Grinde fir diese
Anderungen.

ARTIKEL IV - BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Die Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile erfolgt unter Beachtung der Bewertungsvorschriften, die
im Prospekt angegeben sind.

TITEL Il
BETRIEB DES FONDS
ARTIKEL V - VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Die Verwaltung des Fonds im Einklang mit der fir den Fonds festgelegten Zielsetzung obliegt der
Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt unter allen Umstéanden im ausschlieB3lichen Interesse der Anteilinhaber
und ist allein berechtigt, die Stimmrechte, die mit den im Fonds enthaltenen Wertpapieren verbunden sind,
auszuuben.

ARTIKEL Va - VORSCHRIFTEN ZUM BETRIEB

Die Finanzinstrumente und Einlagen, die in das Vermégen des Fonds aufgenommen werden dirfen, sowie
die Anlagevorschriften sind im Prospekt aufgefuihrt.

ARTIKEL Vb - ZULASSUNG ZUM HANDEL AN EINEM GEREGELTEN MARKT UND/ODER IN
EINEM MULTILATERALEN HANDELSSYSTEM

Die Anteile kbnnen gemaR den geltenden Vorschriften zum Handel an einem geregelten Markt und/oder in
einem multilateralen Handelssystem zugelassen werden. Falls das Anlageziel des FCP, dessen Anteile zum
Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind, auf einem Index basiert, muss der Fonds Verfahren
einrichten, um sicherzustellen, dass der Kurs seiner Anteile nicht wesentlich von seinem Nettoinventarwert
abweicht.

ARTIKEL VI - VERWAHRSTELLE

Die Verwahrstelle ist fur die Aufgaben zustandig, die ihr nach den geltenden Rechtsvorschriften obliegen,
sowie fur die Aufgaben, die ihr von der Verwaltungsgesellschaft vertraglich tGbertragen werden. Sie hat sich
insbesondere der Ordnungsmafigkeit der Entscheidungen der Portfoliogesellschaft zu versichern. Sie muss
gegebenenfalls alle von ihr als erforderlich erachteten Schutzmafinahmen treffen. Im Falle einer

Streitigkeit mit der Verwaltungsgesellschaft unterrichtet sie die franzésische Finanzaufsichtshehérde
(Autorité des Marchés Financiers - AMF).
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ARTIKEL VIl - ABSCHLUSSPRUFER

Das Leitungsgremium der Verwaltungsgesellschaft bestellt nach Genehmigung der franzésischen
Finanzaufsichtsbehérde einen Abschlussprufer fiir eine Amtszeit von sechs Geschéftsjahren.

Der Abschlussprufer bescheinigt die Richtigkeit und OrdnungsméRigkeit der

Abschliisse. Er kann wieder bestellt werden.

Der Abschlussprufer ist verpflichtet, der franzésischen Finanzaufsichtsbehérde umgehend alle Tatsachen
und Entscheidungen bezilglich des OGAW zu melden, von denen er bei der Wahrnehmung seiner
Aufgaben Kenntnis erhalten hat, soweit diese:

1.eine Verletzung der fir den OGAW geltenden Rechtsvorschriften darstellen und wesentliche
Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des OGAW haben kénnen

2. die Bedingungen oder die Fortfiihrung der Tatigkeit des OGAW beeintrachtigen kénnen

3. Einschrankungen im oder die Versagung des Bestatigungsvermerks zur Folge haben kénnen.

Die Bewertungen der Vermogenswerte und die Ermittlung des Umtauschverhéltnisses bei Umwand-lungen,
Verschmelzungen oder Spaltungen erfolgen unter der Kontrolle des Abschlusspriifers.

Er bewertet jede Sacheinlage in eigener Verantwortung.

Er Uberprift die Richtigkeit der Zusammensetzung des Vermdgens und der sonstigen Bestand-teile vor der
Veroffentlichung.

Das Honorar des Abschlussprifers wird anhand eines Prifungsplans, in dem die fir erforderlich gehaltenen
MalRnahmen aufgefuhrt sind, einvernehmlich zwischen dem Abschlussprifer und dem Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft vereinbart.

Er bescheinigt die Umsténde, auf deren Grundlage Zwischenausschittungen vorgenommen werden.

Das Honorar des Abschlusspriifers ist in den externen Verwaltungskosten, die der Verwaltungsgesellschaft
entstehen, enthalten.

ARTIKEL VIII - JAHRESABSCHLUSS UND RECHENSCHAFTSBERICHT

Zum Ende jedes Geschéftsjahres erstellt die Verwaltungsgesellschaft die Jahresabschluss-dokumente und
einen Bericht Uber die Verwaltung des Fonds wahrend des abgelaufenen Geschéftsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft erstellt mindestens halbjahrlich unter der Kontrolle der Verwahrstelle eine
Aufstellung des Vermdgens des OGA.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt diese Dokument den Anteilinhabern innerhalb von vier Monaten nach
dem Ende des Geschéftsjahres bereit und teilt ihnen den Betrag der Ertrdge mit, auf den Sie Anspruch
haben: Diese Dokumente werden entweder auf ausdrticklichen Antrag der Anteilinhaber per Post Gbermittelt
oder ihnen in den Raumlichkeiten der Verwaltungsgesellschaft bereitgestellt.

TITEL I
VERWENDUNG DER AUSSCHUTTUNGSFAHIGEN BETRAGE
ARTIKEL IX - VERWENDUNG DER AUSSCHUTTUNGSFAHIGEN BETRAGE
Das Nettoergebnis des Geschaftsjahres entspricht der Summe der Zinsen, riickstandigen Zinsen,
Dividenden, Pramien und Gewinne aus Losanleihen sowie samtlichen Ertragen aus den Wertpapieren, die

das Portfolio des Fonds bilden, zuziglich der momentan verfligbaren Betrdge und abziglich der
Verwaltungsgebiihren und Kosten fur Kreditaufnahmen.
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Die Ausschittungen eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere setzen sich wie folgt
zusammen:

(1) Nettoergebnis zuziglich einbehaltene Gewinne und zu- bzw. abzlglich des Saldos des
Ertragsausgleichskontos;

(2) Im Geschaftsjahr verbuchte realisierte Verauf3erungsgewinne (netto nach Kosten) abziglich realisierter
VerauRerungsverluste (netto nach Kosten) zuziiglich Netto-VerdufR3erungsgewinnen gleicher Art, die in
vorherigen Geschéftsjahren verbucht und nicht ausgeschuttet oder thesauriert wurden, abzilglich oder
zuziglich des Ertragsausgleichs fiir realisierte Verauf3erungsgewinne.

Die unter (1) und (2) genannten Summen kdnnen unabhangig voneinander insgesamt oder teilweise
ausge-schuttet werden.

Die Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage ist im Prospekt geregelt.

TITEL IV
VERSCHMELZUNG - SPALTUNG - AUFLOSUNG - LIQUIDATION
ARTIKEL X - VERSCHMELZUNG - SPALTUNG

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Vermdgen des Fonds ganz oder teilweise in einen anderen von ihr
verwalteten OGAW einbringen oder den Fonds in zwei oder mehr andere Fonds aufspalten.

Eine solche Verschmelzung oder Spaltung darf erst nach entsprechender Unterrichtung der Anteilinhaber
vorgenommen werden. Sie fuhrt zur Ausstellung einer neuen Bescheinigung Uber die von jedem Inhaber
gehaltene Anzahl Anteile.

ARTIKEL XI - AUFLOSUNG - VERLANGERUNG DER LAUFZEIT

Wenn das Vermdgen des Fonds dreiig Tage lang unter der in vorstehendem Artikel Il genannten Hohe
liegt, unterrichtet die Verwaltungsgesellschaft die franzdsische Finanzaufsichtsbehdrde und l6st den Fonds
auf, sofern keine Verschmelzung mit einem anderen Fonds Commun de Placement erfolgt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Fonds vorzeitig auflésen; sie informiert die Anteilinhaber Uber ihren
Beschluss, und ab diesem Datum werden keine Zeichnungsantrage oder Rucknahmeauftrdge mehr
angenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft 16st den Fonds ferner auf, wenn die Ricknahme aller Anteile beantragt wird,
die Verwahrstelle ihre Aufgaben nicht mehr wahrnimmt und keine andere Verwabhrstelle bestellt worden ist,
oder wenn die Laufzeit des Fonds endet und nicht verlangert worden ist.

Die Verwaltungsgesellschaft teilt der franzdsischen Finanzaufsichtsbehdrde brieflich den Termin der
Auflosung und das Auflosungsverfahren mit. Danach Ubersendet sie der Finanzaufsichtsbehdrde den
Bericht des Abschlusspriifers.

Die Verlangerung der Laufzeit eines Fonds kann von der Verwaltungsgesellschaft im Einvernehmen mit der
Verwahrstelle beschlossen werden. Ein solcher Beschluss muss mindestens drei Monate vor Ablauf der
vorgesehenen Laufzeit des Fonds gefasst und den Anteilinhabern sowie der franzésischen
Finanzaufsichtsbehdrde mitgeteilt werden.

ARTIKEL XII - LIQUIDATION

Im Falle der Auflésung nimmt die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle die Liquidation vor. Falls
dies unterbleibt, wird auf Antrag einer beteiligten Person per Gericht ein Liquidator ernannt. Den jeweiligen
Liquidatoren werden zu diesem Zweck die weitestgehenden Befugnisse zur VerdulRerung des Vermogens,
Befriedigung etwaiger Glaubiger und Verteilung des verbleibenden Betrages an die Anteilinhaber in bar
oder in Sachwerten erteilt.

Der Abschlussprifer und die Verwahrstelle Uben ihre Aufgaben bis zum Ende der Liquidation aus.
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TITEL V

RECHTSSTREITIGKEITEN

ARTIKEL Xlll - GERICHTSSTAND - ERFULLUNGSORT
Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit dem Fonds, die wahrend seiner Laufzeit

oder bei seiner Liquidation zwischen den Anteilinhabern oder zwischen diesen und der
Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen kdnnen, sind die zustéandigen Gerichte.
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