
 
 
 
 

HSBC Global Asset Management (France) 
Aktiengesellschaft mit einem Kapital von 8 050 320 € - Vermögensverwaltungsgesellschaft 
SIREN 421 345 489 RCS Nanterre – GP99026 
 
Postanschrift: 75419  Paris Cedex 08 
HSBC Global Asset Management (France) - Gesellschaftssitz: Cœur Défense – 110 esplanade du Général de Gaulle – La 
Défense 4 – 92400 Courbevoie 
Tel: 01 41 02 46 85 - www.assetmanagement.hsbc.com/fr 

1/7 

Courbevoie, 3. Juli 2019 

 

 

 

 

Sehr geehrte Damen und Herren, liebe Investorinnen und Investoren, 

Sie halten derzeit Anteile am FCP1 HSBC Global Emerging Markets Protect 80 Dynamic (ISIN-Code: 

FR0010949172, nachfolgend der “Fonds“). Dieser Fonds wird von HSBC Global Asset Management 

(France) verwaltet. 

Im Rahmen der ständigen Weiterentwicklung des Angebots an kapital-geschützten Fonds hat HSBC 

Global Asset Management (France) beschlossen, den Fonds hinsichtlich seiner Anlagepolitik und -

strategie zu erweitern. Wie die Anpassungen konkret aussehen, können Sie diesen Anschreiben 

entnehmen.  

1. Der Beschluss 

Gemäß dem Beschluss vom 17. Juli 2019 um 17:00 Uhr ändern sich die Anlagestrategie sowie das 

Rendite-/Risikoprofil des HSBC Global Emerging Markets Protect 80 Dynamic entsprechend der im 

Absatz „2. Durch den Beschluss bedingte Änderungen“ beschriebenen Modalitäten. 

Dieser auf den 28. Juni 2019 datierte Beschluss wurde von der französischen 

Finanzmarktaufsichtsbehörde genehmigt.   

Wenn Sie dieser neuen Strategie nicht zustimmen, können Sie Ihre Anteile kostenlos bis zum 17. 

Juli 2019,  12:00 Uhr, veräußern.  Es besteht jedoch auch nach diesem Vorgang noch die Möglichkeit 

eines kostenfreien Rückkaufs Ihrer Anteile. 

2. Durch den Beschluss bedingte Änderungen 

Das Risikoprofil 

Erhöhung des Rendite-/Risikoprofils: Ja 

Das Ziel Ihres Fonds ist es, das investierte Nettokapital bis zur Höhe von 80 Prozent des letzten 
Nettoinventarwerts des Vormonats zu schützen. Zu diesem Zweck sorgt das Fondsmanagement für eine 
dynamische Allokation  zwischen den Schwellenländern-Aktienmärkten und dem Währungsmarkt.  

Ihr Fonds beteiligt sich daher  in verschieden hohen  Anteilen an der Entwicklung dieser Aktienmärkte. 
Dabei unterscheiden sich die  Marktbedingungen sowie die Höhe des Nettoinventarwertes und das 
Ausmaß des Schutzes.  

Im Rahmen der aktuellen Strategie ist das Wechselkursrisiko bei der Investition in die Aktienmärkte von 
Schwellenländern auf 5 Prozent begrenzt.  .  

Nach der Änderung behält Ihr Fonds  die Modalität der Besicherung sowie die Anlageziele bei. Ab dem 

17. Juli 2019 wird der Fonds zu unterschiedlichen Anteilen sowohl in Aktien von Schwellenländern als 

auch in Währungen in Verbindung mit diesen Aktienanlagen investieren. Ihr Fondsträgt somit ein 

Wechselkursrisiko im Zusammenhang mit Anlagen, deren Basiswerte nicht gegen das 

                                                           
1 Unternehmensinvestmentfonds 
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Wechselkursrisiko besichert sind, sowie mit Anlagen in Wertpapiere, die auf andere Währungen als den 

Euro lauten. Dieses Wechselkursrisiko darf bis zu 100 % des Nettovermögens des Fonds betragen. 

Dies hat ein steigendes  Rendite-/Risikoprofil Ihres Fonds zur Folge.   

Weitere Angaben bezüglich der vorgenommenen Änderungen können Sie in der 

Vergleichstabelle im Anhang 1 nachlesen.  

Weitere Änderungen, die keiner Genehmigung der französischen Finanzmarktaufsichtsbehörde 

bedürfen: 

- Anstieg der Kosten: Nein 

Die Tarife Ihres Fonds ändern sich ab dem 17. Juli 2019. 

- Die neuen gültigen Tarife: 

 Dem OGAW berechnete Kosten Grundlage 
Staffelung 

(vor der Änderung) 
Staffelung 

1 Verwaltungsgebühr Tägliches Nettovermögen 
max. 1,65 % inkl. Steuern 

 pro Jahr 

max. 1,24 % inkl. Steuern pro Jahr 

2 
Verwaltungsaufwand außerhalb der 

Verwaltungsgesellschaft 
Tägliches Nettovermögen max. 0,10 % inkl. Steuern pro Jahr 

3 Max. indirekte Kosten  

(Provisionen und Verwaltungskosten) 

In OGAW investiertes tägliches 

Nettovermögen 
max. 0,10 % inkl. Steuern max. 0,10 % inkl. Steuern 

4 Umsatzprovision Abgezogen von jeder Transaktion Keine Keine 

5 Erfolgsabhängige Gebühren Tägliches Nettovermögen Keine Keine 

Wir weisen Sie auf die mit den im Folgenden beschriebenen Gap-Swap-Mechanismus verbundenen 

Kosten hin, die als Transaktionskosten behandelt und nicht in der vorgehenden Tarifliste berücksichtigt 

werden. 

- Neue im Prospekt in der Rubrik „Aufwand“ hinzugefügte Standardangabe: 

In dem von den Vorschriften vorgesehenen Rahmen kann der „Verwaltungsaufwand außerhalb der 

Verwaltungsgesellschaft“ ab dem 17. Juli 2019 um bis zu 0.10 Prozent inkl. Mehrwertsteuern pro 

Kalenderjahr angehoben werden. 

In diesem Fall findet die Vorankündigung über sämtliche zur Verfügung stehenden Mittel statt - z. B. 

durch eine auf der Website  der Verwaltungsgesellschaft veröffentlichte Bekanntgabe – ,und es wird 

kein kostenloser Rückkauf von Anteilen angeboten, wenn der Fonds die Rücknahmeabschläge 

übernimmt. 

Der Verkaufsprospekt des Fonds wird, ohne dass es besonderer Schritte Ihrerseits bedarf, ab dem 17. 

Juli 2019 geändert, und die Angabe bezüglich der Modalitäten zur Umsetzung der neuen 

Informationsvorschriften betreffend der Erhöhung des Verwaltungsaufwandes außerhalb der 

Verwaltungsgesellschaft hinzugefügt.  

Im Folgenden finden Sie  die Informationen über die neue Standardangabe, die von diesem Datum an 

der Rubrik „Aufwand“ des Verkaufsprospektes hinzugefügt wird: 
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„Bei einer Erhöhung des Verwaltungsaufwands außerhalb der Verwaltungsgesellschaft von höchstens 

0,10 % inkl. Steuern pro Jahr können die Anleger des Teilfonds durch ein beliebiges Mittel informiert 

werden.  

In diesem Fall ist die Verwaltungsgesellschaft weder verpflichtet, die Anleger in einer besonderen Form 

zu informieren, noch die Möglichkeit einer Rücknahme ihrer Aktien ohne Kosten anzubieten.“ 

Wenn Sie Ihre Anlagen neu ausrichten möchten, können  Sie  Ihre Anteile zu den üblichen Bedingungen 
kostenlos veräußern.  

- Vorankündigung für eine Nichterneuerung der Ausgabe von Absicherungen: 

Ab dem 17. Juli 2019 findet die Vorankündigung im Zusammenhang mit einer Nichterneuerung der 

Ausgabe von Absicherungen von nun an einen Monat vorher statt (gegenüber bisher drei Monate).  

- Zeichnungs- und Rücknahmebedingungen: 

Aktuell haben Sie die Möglichkeit, Anteile des Fonds als Betragsorder zu platzieren oder in Tausendstel 

eines Anteils zu zeichnen. Ab dem 17. Juli 2019 können Zeichnungen nur noch in Tausendsteln von 

Anteilen erfolgen.  

- Einführung eines Gap Swaps: 

Ab dem 17. Juli 2019 wird zur bereits im Fonds existierenden Teilabsicherung  ein neues Gap-Swap-

Finanzinstrument als zusätzlicher Schutz in Ihr Portfolio integriert. Mit diesem Instrument wird der 

Schutz gegen extreme Marktrisiken verstärkt. Der Einsatz von Sicherungsinstrumenten ist auf 

100 Prozent der geschützten Vermögenswerte Ihres Fonds begrenzt [unter Vermögenswert wird das 

Produkt des Nettoinventarwerts am Ende des Vormonats und die Anzahl der Fondsanteile verstanden]. 

Der Einsatz dieses Instruments hat für die Anteilsinhaber einen zusätzlichen Kostenaufwand zur Folge. 

- Datum und Häufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts:  

Die Ausnahmen im Zusammenhang mit der Ermittlung des Nettoinventarwertes ändern sich. Der 

Nettoinventarwert wird ab dem 17. Juli 2019 täglich ermittelt, außer an den in den „Paris Bank Holiday“- 

(PF Calender Bloomberg) und TARGET2-Kalendern festgelegten Feiertagen, am 24. und 31. Dezember 

jeden Jahres sowie an Tagen, an denen der ICE (Intercontinental Exchange) geschlossen ist oder nicht 

funktioniert. 

Der Nettoinventarwert wird auf Grundlage der Kurse von 17:00 Uhr, Pariser Zeit, ermittelt. 

 

Was Anleger immer bedenken sollten 

- Wenn Sie den Wunsch haben, Ihre Anlagen neu auszurichten oder wenn Sie über Ihr 

Kapital verfügen möchten, können Sie  Ihre Anteile zu den üblichen Bedingungen kostenlos 

veräußern. 

- Ansonsten profitieren Sie ohne zusätzliche Kosten ab dem 17. Juli 2019 automatisch von 

der neuen Verwaltungsstrategie des Fonds, ohne dass es weiterer Schritte bedarf. 
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Unabhängig von Ihrer Entscheidung steht Ihnen Ihr  Berater zur Verfügung, um alle Ihre Fragen zu 

beantworten und Sie gegebenenfalls über unser Fondsangebot zu informieren. 

Der Prospekt und die Informationsunterlagen für Anleger des Fonds sind am Gesellschaftssitz erhältlich. 

Darüber hinaus erhalten Sie  diese Unterlagen auf Anfrage bei Ihrer Bank oder beim Kundenservice 

von HSBC Global Asset Management (France) unter der folgenden Email-Adresse: 

hsbc.client.services-am@hsbc.fr. 

Wir bedanken uns für Ihr Vertrauen. 

 

Hochachtungsvoll, 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

Matteo PARDI 
Generaldirektor von HSBC Global Asset Management (France)  

mailto:mailto:hsbc.client.services-am@hsbc.fr
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Anhang 1: Die wichtigsten Änderungen im Zusammenhang mit der Änderung der Anlagestrategie 

 Vor der Änderung Nach der Änderung 

Bezeichnung HSBC GLOBAL EMERGING MARKETS PROTECT 80 DYNAMIC 

Anlageziel 

Das Anlageziel lautet: 

1. Das investierte Nettokapital teilweise zu 80 % 

des letzten NIW des Vormonats zu schützen, wie 

im Absatz „Garantie oder Schutz“ näher 

beschrieben. 

2 Eine dynamische Aufteilung auf risikobehaftete 

und nicht risikobehaftete Vermögenswerte zu 

erreichen und infolgedessen teilweise an der 

Entwicklung der Aktienmärkte in den 

Schwellenländern und des Geldmarkts zu 

variablen Anteilen zu partizipieren, die 

insbesondere von den Marktbedingungen 

abhängig sind. 

3 Und bei einer ungünstigen Marktentwicklung 

ein umfassenderes Engagement am Euro-

Geldmarkt einzugehen, damit das Portfolio 

seinen Schutz erfüllen kann. 

 

Das Anlageziel lautet: 

1. Das investierte Nettokapital teilweise zu 
80 % des letzten NIW des Vormonats zu 
sichern, wie im Absatz „Garantie oder 
Schutz“ näher beschrieben. 

2. Die Engagements des Fonds an den 
Aktienmärkten von Schwellenländern 
dynamisch zu verwalten und dadurch an 
der Entwicklung dieser Märkte (ohne 
Absicherung des Wechselkursrisikos) 
sowie des Geldmarkts zu variablen 
Anteilen zu partizipieren, die insbesondere 
von den Marktbedingungen, dem Niveau 
des Nettoinventarwertes und des 
Absicherungsniveaus abhängig sind.  

3. Und bei einer ungünstigen 
Marktentwicklung ein umfassenderes 
Engagement am Euro-Geldmarkt 
einzugehen, damit das Portfolio seinen 
Schutz erfüllen kann.  

 

Referenzindex 
Aufgrund seines Anlageziels und der verfolgten Anlagestrategie kann für diesen FCP kein zutreffender 
Referenzindex angegeben werden. 

Anlagestrategie 

Die Anlagestrategie des FCP lautet, die erwartete 

Wertentwicklung zu maximieren, dabei muss er 

jedoch den gegebenen Schutz erfüllen. 

Die risikobehafteten und nicht risikobehafteten 

Vermögenswerte, die im Rahmen der Verwaltung 

des FCP verwendet werden, bestehen aus den 

nachfolgenden Komponenten: 

- Risikobehaftete Vermögenswerte: Ein 

risikobehafteter Vermögenswert besteht 

hauptsächlich aus Futures auf Aktienindizes der 

Schwellenländer. Das Engagement an den 

Aktienmärkten kann auch durch den Kauf von 

Körben bestehend aus Aktien, Swaps oder 

OGAW-Anteilen erreicht werden. Darüber hinaus 

kann der Fonds außerbörslich mit festen und 

bedingten Finanztermingeschäften handeln. Das 

risikobehaftete Aktiv wäre damit aus 

Die Anlagestrategie des FCP lautet, die erwartete 

Wertentwicklung zu maximieren, dabei muss er 

jedoch den gegebenen Schutz erfüllen. 

Die risikobehafteten und nicht risikobehafteten 

Vermögenswerte, die im Rahmen der Verwaltung 

des FCP verwendet werden, bestehen aus den 

nachfolgenden Komponenten: 

- Risikobehaftete Vermögenswerte: Ein 
risikobehafteter Vermögenswert besteht 
hauptsächlich aus Futures auf Aktienindizes der 
Schwellenländer. Das Engagement an den 
Aktienmärkten kann auch durch den Kauf von 
Körben bestehend aus Aktien, Swaps oder 
OGAW-Anteilen erreicht werden. Darüber hinaus 
kann der Fonds außerbörslich mit festen und 
bedingten Finanztermingeschäften handeln. Die 
risikobehafteten Vermögenswerte wären somit 
aus Swaps/Currency Forwards 
zusammengesetzt; Die risikobehafteten 
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Swaps/Currency Forward zusammengesetzt; das 

Wechselkursrisiko ist auf 5 % des 

Fondsvermögens begrenzt. 

 

Nicht risikobehaftete Vermögenswerte: Ein nicht 

risikobehafteter Vermögenswert besteht 

hauptsächlich aus auf Euro oder Dollar (USD) 

lautenden Schuldtiteln, die ein kurzfristiges Rating 

von mindestens A-1/P-1, oder von der 

Verwaltungsgesellschaft als äquivalent 

angesehen, aufweisen, Zinsswaps, Performance-

Swaps oder Zinsfloors und/oder kurzfristigen 

Geldmarkt-OGAW, die also ein niedriges Risiko 

aufweisen. 

Die Verwaltungsgesellschaft stützt sich nicht aus 

schließlich und automatisch auf Ratings, die von 

den Ratingagenturen abgegeben wurden, und 

bevorzugt bei der Bewertung der Bonität der 

Vermögenswerte und der Auswahl der 

Wertpapiere zum Kauf oder Verkauf ihre eigene 

Analyse des Kreditrisikos.  

Vermögenswerte wären nicht gegen das 
Wechselkursrisiko abgesichert. 

- Nicht risikobehaftete Vermögenswerte: Ein 
nicht risikobehafteter Vermögenswert besteht 
hauptsächlich aus auf Euro oder Dollar (USD) 
lautenden Schuldtiteln, die ein kurzfristiges 
Rating von mindestens A-1/P-1, oder von der 
Verwaltungsgesellschaft als äquivalent 
angesehen, aufweisen, Zinsswaps, Performance-
Swaps oder Zinsfloors und/oder kurzfristigen 
Geldmarkt-OGAW, die also ein niedriges Risiko 
aufweisen. 

Der Fonds verfügt über ein Gap-Swap-

Sicherungsinstrument, das es ihm ermöglicht, sich 

gegen extreme Marktrisiken zu schützen. Dabei 

handelt es sich um ein strukturiertes Swap-Produkt 

mit einer begrenzten Laufzeit.  

Die Verwaltungsgesellschaft stützt sich nicht aus 
schließlich und automatisch auf Ratings, die von 
den Ratingagenturen abgegeben wurden, und 
bevorzugt bei der Bewertung der Bonität der 
Vermögenswerte und der Auswahl der Wertpapiere 
zum Kauf oder Verkauf ihre eigene Analyse des 
Kreditrisikos.  

Risikoprofil: 

Die wichtigsten Risiken, denen der FCP ausgesetzt ist, sind: 

 Marktrisiko aufgrund der Entwicklung von risikobehafteten Risiken; 

 Kapitalrisiken; 

 Wechselkursrisiko (jetzt auf 100 % des Fonds erhöht); 

 Liquiditätsrisiko: 

 Risiko potenzieller Interessenkonflikte; 

 Kontrahentenrisiko; 

 Garantiegeberrisiko; 

 Kreditrisiko (Hinzufügung dieses Nebenrisikos) 

Vorankündigung bei 
einer Nichterneuerung 
der Ausgabe von 
Absicherungen 

3 Monate 1 Monate 

Zeichnungs- und 
Rücknahmebedingungen 

Betrag oder in Tausendsteln von Anteilen In Tausendsteln von Anteilen. 

Datum und Häufigkeit 
der Berechnung des 
Nettoinventarwerts: 

Die Bewertung findet täglich statt außer an 

Feiertagen im Sinne des französischen 

Arbeitsgesetzbuches, vom 24. bis zum 31. 

Dezember jeden Jahres, an Tagen an denen 

Euronext und/oder Eurex und/oder Bolsa de 

MercadoriasFuturas (Brasilien) geschlossen 

ist/sind oder nicht funktionieren, am Vortag von 

Der Nettoinventarwert wird täglich ermittelt, außer 

an den in den „Paris Bank Holiday“- (PF Calender 

Bloomberg) und TARGET2-Kalendern 

festgelegten Feiertagen, am 24. und 31. Dezember 

jeden Jahres sowie an Tagen, an denen der ICE 

(Intercontinental Exchange) geschlossen ist oder 

nicht funktioniert. 
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Tagen an denen Korea Exchange und/oder 

Singapore Exchange (was SIMEX) und/oder Hong 

Kong Futures Exchange geschlossen ist/sind oder 

nicht funktionieren.  Sie findet auf Grundlage des 

Abschlusskurses T+1 für asiatische Länder und T 

für den Rest der Welt statt. 

Er wird auf Basis der Kurse von 17:00 Uhr, 

Pariser Zeit, ermittelt. 


